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KONZERNKENNZAHLEN 2022

TEUR 2022 2021 YoY
(sofern nicht anders angegeben) in%
Umsatzerlose 45.844 100,0% 50.677 100,0% 9,5%
[nachfolgende Angabe erfolgen:

absolut und in % der Umsatzerldse]

Rohertrag 25.187 549% 28.875 570%  -128%
EBITDA -463 -1,0% 2.928 58%  -1158%
Bereinigtes-EBITDA 2.203 4.8% 4.853 9.6%  -54,6%
Abschreibungen 941 21% 951 1,9% -1,0%
EBIT -1.404 -31% 1.977 39%  -171,0%
Konzern-Gesamtergebnis -3.333 -7.3% 9.241 182%  -1361%
Vertriebs- und Verwaltungskosten 26.744  583% 27.090 535% -1,3%
Summe Aktiva 22.746 27.874 -18,4%
Summe Eigenkapital 10.634  46:8% 13.714  492%  -225%
[absolut und in % der Bilanzsumme]

Betriebsmittel (Working capital) 7.328  322% 6.478  232%  131%
[absolut und in % der Bilanzsumme]

Netto-Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -1.421 1.190 -219,4%
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit -60 -355 83,2%
Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 131 -384 134,1%
[nachfolgende Angabe erfolgen:

KPlIs des internen Controllingsystems]

Absatzmenge [Stlck] 568.344 594.730 -4,4%
Anzahl aktiver Kunden 75.195 81.328 -7.5%
Durchschnittliche Anzahl verkaufter

Stlck pro aktivem Kunde 7.6 7.3 3.4%
Durchschnittlicher Verkaufspreis [EUR] 81 85 -5,3%
Rohertrag pro verkauftem Stlck [EUR] 44 49 -8,7%
Durchschnittlicher Warenkorb [EUR] 191 191 0.2%
Anteil Marketingausgaben des Umsatzes Web 19% 16% 30p.p.
Customer Value nach einem Jahr? 314 423 -25,8%
Customer Value nach funf Jahren? 967 1.015 -4,7%
Zusammensetzung des Webtraffic

[in % des Kanals]

Organic 21,4% 24,7% -33p.p.
Direct 11,4% 10.4% 1,0p.p.
Paid 42,0% 36,3% 57 p.p.
Mail 7.5% 6.8% 0.7 p.p.
Other 17.7% 21,8% -4,1p.p.
Neukunden

v 7.545 8.723 -13,5%
Web 30.153 38.867 -22,4%
Sonstige 124 135 -8,1%

! Durchschnittlicher Warenkorb vor Storno und Retoure

2 Rollierende Kohortenbetrachtung
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Brief des Verwaltungsratsvorsitzenden

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

hinter der elumeo SE liegt ein herausforderndes Jahr. Trotz der Nachwirkungen der Covid-19-Pandemie
und der negativen Auswirkungen des Ukraine-Krieges samt rasant steigender Inflation und Kaufzurickhal-
tung unserer Kunden haben wir es dennoch zufrieden stellend abschlieen kénnen:

1 Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum gingen die Umsatzerldse um 9,5% zuruck auf 45,8 Mio. Euro.

1 Inder Folge fiel auch das bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (Bereinigtes
EBITDA) geringer aus als im Vorjahr. Unsere zentrale Finanzkennzahl sank auf 2,2 Mio. Euro (-
54,6%).

1 Nachdem wir im Vorjahr ein Konzernergebnis von Uber 9 Mio. Euro erwirtschaftet hatten, fiel es
2022 mit -3,3 Mio. Euro negativ aus.

Soweit zu den harten Zahlen. Lassen Sie mich das Ergebnis zuséatzlich noch einordnen. Das Geschéaftsjahr
2021 war eines der besten in der Geschichte unseres Unternehmens. Das bedeutet, dass die Messlatte fur
das Folgejahr besonders hoch lag. So lasst sich die rucklaufige Umsatzentwicklung in 2022 teilweise auch
mit dem aullergewodhnlich starken Wachstum von 19,5% im Vorjahreszeitraum erklaren, als sich viele eu-
ropaische Lander im coronabedingten Lockdown befanden und viele Kunden von zu Hause aus einkauften.
Hinzu kamen in 2022 die erwahnten makroékonomischen Entwicklungen, die sich negativ auf unser Ge-
schaft auswirkten.

Auch die Devisenmarkte spielten uns nicht in die Karten. Die schwachere Entwicklung des Euros gegenuber
der indischen Rupie, dem US-Dollar und dem Thai Baht fuhrte zu einem Ruckgang in der Rohertragsmarge.

Vor diesem Hintergrund haben wir in 2022 das Beste aus den schlechten Voraussetzungen gemacht und
sind froh trotz dieser schlechten Voraussetzungen immer noch ein deutlich positives Bereinigtes EBITDA
erzielt zu haben.

Besonders stolz sind wir auf die Entwicklung unseres eigenstandigen, 100%-igen Tochterunternehmens
jooli.com GmbH. Die App inspiriert mit Produkten, die in kurzen, von den Produktpartnern selbst prozierten
Videos vorgestellt werden. User navigieren per Swipe durch ein breites Produktportfolio diverser Marken
und erhalten personalisierte Shopping- und Geschenkideen. Von Dezember 2021 bis Marz 2023 wuchs das
Angebot um durchschnittlich 90 Kanale pro Monat auf aktuell 1.237 Kanale. Insbesondere in Indien besteht
mit inzwischen 1.074 Kanalen und mehr als sieben Millionen ausgespielten Videos ein sehr breites Angebot.
Insgesamt wurden seit dem Start der App im April 2021 bereits uber acht Millionen Videos ausgespielt. Fur
die Weiterentwicklung von Jooli entstanden in 2022 Aufwendungen von EUR 1,3 Mio. Diese wurden nicht
aktiviert, aber im bereinigten EBITDA adjustiert.

Auch in 2023 werden wir die Entwicklung der App intensiv vorantreiben. Es sind eine Reihe von Produkt-
verbesserungen geplant, etwa eine Kl-basierte Realtimesteuerung im zweiten Quartal sowie der Start der
Monetarisierung der App im zweiten Halbjahr 2023. Zudem wurde eine Kooperation mit dem Labor fur
virtuelles Studio und virtuelle Realitat der Hochschule Dusseldorf gestartet, um den Metaverse-Prototypen
von Jooli weiterzuentwickeln und produktreif zu machen.

Das vergangene Geschéftsjahr und der Erfolg von Jooli haben auch fur mich persénlich Verdanderungen
mit sich gebracht. Seit Mai 2022 kimmere ich mich vorrangig um die Entwicklung der App und habe die
Verantwortung fur das operative Geschaft der elumeo Gruppe deshalb an den neuen CEO Florian Spatz
abgeben. Dem Verwaltungsrat von elumeo bin ich jedoch als Vorsitzender erhalten geblieben und werde
dieses Amt auch kunftig mit Freude ausfullen.

Ich danke den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der elumeo Gruppe fur ihr herausragendes Engagement
in diesen herausfordernden Zeiten. Und ich danke Ihnen, unseren Investorinnen und Investoren, dass Sie
unserem Unternehmen auch weiterhin |hr Vertrauen schenken.
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Ich freue mich darauf, gemeinsam mit Ihnen den Weg in eine erfolgreiche Zukunft zu gehen.

Im April 2023

) Sz
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Der Verwaltungsrat der elumeo SE

Wolfgang Boyé, Vorsitzender des Verwaltungsrats

Amtszeit vom 26. Juni 2020 bis zur Ordentlichen Hauptversammlung 2026

Wolfgang Boyé, geboren am 12. November 1969, ist Vorsitzender des Verwaltungsrats der elumeo SE. Der Diplom-
Kaufmann ist Mitbegrinder der Juwelo Deutschland GmbH, Berlin, eine der heutigen Tochtergesellschaften der elu-
meo SE. Die Grundung erfolgte nach einem Management-Buy-out aus der Scholz & Friends Group. In dieser Zeit war
er Mitglied des Vorstands der Scholz & Friends AG (Berlin), zuvor Finanzvorstand der United Visions Entertainment AG
(Berlin). Bei Scholz & Friends oblag Herrn Boyé der Bereich TV-Aktivitadten, bei United Visions verantwortete er neben
dem Finanzressort den erfolgreichen Bérsengang des Unternehmens im Jahr 2000. Von 1995 bis 2000 war Wolfgang
Boyé Projektleiter bei The Boston Consulting Group in Moskau, Russland und Consultant in MUnchen. Zuvor absolvierte
er ein Studium der Betriebswirtschaftslehre mit Schwerpunkt Finanz- und Rechnungswesen an der Universitat St. Gal-
len.

Dr. Frank Broer, stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats

Amtszeit vom 12. Dezember 2018 bis zur Ordentlichen Hauptversammlung 2027

Dr. Frank Broer, geboren am 14. Marz 1971, ist stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats. Frank Broer ist selbst-
standiger Berater in Berlin. Von 2016 bis 2018 war Herr Broer Griunder und Geschaftsfihrer der Moneymap GmbH,
eines Fintech-Startups. Zuvor war er 2 Jahre (2014-2016) CFO bei auxmoney, ebenfalls einem Fintech-Unternehmen.
Von 2010 bis 2014 verantwortete er bei Diaverum Finanzen und Strategie des Deutschland-Geschafts. Von Januar
2005 bis Oktober 2010 war Frank Broer als Projektleiter bei der Unternehmensberatung McKinsey&Company tatig, wo
er schwerpunktmaRig Banken, IT-Dienstleister und Telekommunikationsunternehmen beriet. Zuvor war er Steuerbe-
rater und Rechtsanwalt bei der Kanzlei CliffordChance in Frankfurt. Frank Broer studierte Jura, VWL und BWL in Mar-
burg, Hagen und Konstanz, wo er auch promovierte.
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Deepa Gautam -Nigge , Mitglied des Verwaltungsrates

Amtszeit vom 24. Juni 2022 bis zur Ordentlichen Hauptversammlung 2025.

Deepa Gautam-Nigge, geboren am 07.03.1973, wohnhaft in Minchen, ist in der Unternehmensentwicklung (Corporate
Development) des Technologiekonzerns SAP tatig. Als Herausgeberin des Buchs #Ecosystem Innovation ist sie auch
regelmalig Gast-Dozentin an verschiedenen Universitaten und Start-up-Mentorin. DartUber hinaus ist sie Mitglied in
Aufsichtsgremien von diversen Unternehmen sowie Beiratin der Digital Hub (de:hub) Initiative des Bundesministeriums
fur Wirtschaft und Klimaschutz. Frau Gautam-Nigge studierte BWL mit Fokus auf Technologie- und Innovationsma-
nagement an der RWTH Aachen und begann lhre berufliche Laufbahn vor Uber 20 Jahren in einem mit Wagniskapital
finanzierten SpinOff aus der Universitat, welches seinerzeit eines der ersten B2B Plattform Businessmodelle in Deutsch-
land etablierte.

Gregor FaRbender, Mitglied des Verwaltungsrats

Amtszeit vom 12. Dezember 2018 bis zur Ordentlichen Hauptversammlung 2027

Gregor FalRbender, geboren am 26. Januar 1968, ist Mitglied des Verwaltungsrats. Seit Januar 2018 ist der Diplom-
Volkswirt mit einem MBA in Sportmanagement als freiberuflicher Kommunikationsberater und Inhaber von FASSBEN-
DER SportsCom | Strategische Kommunikationsberatung fir emotionale Sportmarken in Kéln tatig. Davor verantwor-
tete Herr FaRbender die Unternehmenskommunikation groRer Konzerngesellschaften, zuletzt von 2016 bis 2017 die
der AXA Konzern AG in Koln. Von 2013 bis 2016 leitete er die Externe und Interne Kommunikation der Volkswagen
Financial Services AG in Braunschweig. In seiner Zeit als Director Corporate Communications der OnVista Group steu-
erte Herr FalRbender die Unternehmens-, Produkt- und Leistungskommunikation fur die OnVista AG und ihre drei Mar-
ken OnVista.de, OnVista Bank und OnVista Media Sales. Dazu zahlte auch die Investor Relations fur die bdrsennotierte
Holdinggesellschaft. Als Gesellschafter, Senior-Berater und Unit-Leiter bei ergo Kommunikation (heute Edelman), einer
der fuhrenden deutschen Kommunikationsberatungen, betreute er ab dem Jahr 2000 acht Jahre lang namhafte Kun-
den aus Dienstleistung, Industrie und &ffentlicher Hand. Seinen Einstieg in die Unternehmenskommunikation fand Herr
FalRbender 1995 nach dem Studium bei der Dresdner Bank AG. Dort hielt er verschiedene Positionen im Kommunika-
tionsbereich inne, u. a. als Pressesprecher in der Frankfurter Konzern-Zentrale, als PR-Manager im Direktbank-Projekt
des Konzerns in Duisburg sowie als Leiter Kommunikation der Niederlassung Kéln.
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Boris Kirn, Chief Operating Officer

Amtszeit vom 26. Juni 2020 bis zur Ordentlichen Hauptversammlung 2026

Boris Kirn, geboren am 13. Oktober 1969, ist geschaftsfuhrender Direktor der elumeo SE, Mitglied des Verwaltungsrats
und Mitbegrinder der 2008 gegrindeten Juwelo Deutschland GmbH, Berlin. Herr Kirn betreut den Aufbau der Pro-
zesse und Systeme und ist verantwortlich fur die operativen Bereiche des Unternehmens. Zuvor war Herr Kirn von 2005
bis 2008 als Co-Founder und Geschaftsfuhrer bei der bietbox GmbH (spater Gems TV Deutschland GmbH, beide in
Berlin) tatig. DarUber hinaus war Herr Kirn seit dem Jahr 2000 Vorstand bzw. seit 2001 Geschaftsfuhrer der Online-
und TV-Plattform K1010 (bis 2001 K1010 AG, danach K1010 Entertainment GmbH, spater K1010 Media GmbH, alle in
Berlin). Von 1994 bis 2000 arbeitete Herr Kirn fur Hewlett-Packard als Consultant fur Geschaftsprozessoptimierung
und als Projektmanager fir Knowledge Management, zuletzt in Mountain View, Kalifornien/USA. Boris Kirn studierte
von 1990 bis 1994 Europaische BWL an der ESB Reutlingen/London, beendete hier seine Studien mit einem Doppel-
Diplom (BA (Hons) und Dipl.-Betriebswirt) und legte 1997 seinen MBA an der Cambridge University ab.

Claudia Erning , Mitglied des Verwaltungsrates

Amtszeit vom 25. Juni 2021 bis zur Ordentlichen Hauptversammlung 2027.

Claudia Erning, geboren am 08. August 1973 in Regensburg, Deutschland, Staatsblrgerschaft deutsch, wurde im Rah-
men der virtuellen Hauptversammlung der elumeo SE am 25. Juni 2021 in den Verwaltungsrat gewahlt.

Nach ersten beruflichen Schritten bei verschiedenen mittelstdndischen Technologieunternehmen wurde Frau Erning
Vorstand eines mittelstdndischen Beratungshauses fur Corporate Finance und M&A. Es schlossen sich rund 8 Jahre in
leitender Position im Investment Banking der Berenberg Bank an, in der Frau Erning an zahlreichen Kapitalmarkttrans-
aktionen wie Borsengangen, Umplatzierungen und Kapitalerhdhungen mitgewirkt hat. 2013 grindete Frau Erning die
Lakeside Castle GmbH als mittestandische Strategieberatung fur Kapitalmarktfragen und M&A. Parallel dazu ist Frau
Erning als Geschaftsfuhrerin einer mittelstandischen Unternehmensgruppe im Glasfaser-Bereich engagiert.

Frau Erning ist Diplom-Betriebswirtin (FH) und hat einen Bachelor (B.A.) in Economics.
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Kapitalmarktinformationen

Stammdaten und Kennzahlen zur Aktie der elumeo SE (Stand: 31. Dezember 2022)

WKN A11Q05
ISIN DEOOOA11Q059
Ergebnis je Aktie in 2022 (unverwassert) EUR -0,60
Anzahl der ausstehenden Aktien 5.500.000
XETRA-Schlusskurs zum Bilanzstichtag EUR 3,03
Marktkapitalisierung EUR 16,7 Mio.
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Aktionarsstruktur (Stand: 3 0. Dezember 20 22)

Anteilsbesitz

1. Blackflint Ltd. 26,66%
2. Verwaltungsratsmitglieder und geschaftsfuhrende Direktoren 11,18%

3. Streubesitz 62,16%
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Vorbemerkung

Der Konzernabschluss der elumeo SE und ihrer Tochtergesellschaften (zusammen "elumeo” oder der "elu-
meo-Konzern") zum 31. Dezember 2022 wurde nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
erstellt, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind. Alle Angaben im Konzernlagebericht basieren
— soweit nicht anderweitig vermerkt — auf den fur den Konzernabschluss angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzen.

Die Angaben in den Tabellen erfolgen, soweit nicht auf eine andere Einheit hingewiesen wird, in Tausend
Euro (TEUR). Alle in diesem Konzernlagebericht in Tausend Euro genannten Betrage sind kaufmannisch
gerundet. Dies betrifft auch die daraus abgeleiteten Angaben wie Prozente. Rundungsdifferenzen sind da-
her méglich.

A. Grundlagen des Konzern s

Entstehung
Der elumeo-Konzern mit der elumeo SE als Mutterunternehmen ist im Oktober 2014 rechtlich entstanden

durch die Einbringung der Juwelo Deutschland GmbH, Berlin, Deutschland (,Juwelo Deutschland”) sowie
deren Tochtergesellschaften und der Silverline Distribution Ltd., Hongkong, VR China (,Silverline”) sowie
deren Tochtergesellschaft.

Konzernstruktur

Die elumeo SE mit Sitz in Berlin ist eine Europaische Gesellschaft in monistischem System mit einem
Verwaltungsrat (Executive Board). Die Organe der Gesellschaft sind der Verwaltungsrat und die
Hauptversammlung. Die elumeo SE hielt im Geschaftsjahr 2022, direkt oder mittelbar Uber
zwischengeschaltete Tochtergesellschaften, 100% der Geschaftsanteile an den folgenden Gesellschaften:

Gesellschaft Sitz
Juwelo Deutschland GmbH Berlin
jooli.com GmbH Berlin
Juwelo Italia s.r.l. Rom
Juwelo USA, Inc. Wilmington
Silverline Distribution Ltd. Hongkong
PWK Jewelry Company Ltd. Bangkok

Die elumeo SE Ubt als Mutterunternehmen des elumeo-Konzerns Holdingfunktionen aus, sie steuert das
konzernweite Liquiditdtsmanagement und erbringt weitere Dienstleistungen an Konzerngesellschaften,
insbesondere in der Verwaltung. Das operative Geschaft des elumeo-Konzerns wird von der Tochterge-
sellschaft Juwelo Deutschland GmbH betrieben. Die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit zur Video-
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Shopping-App erfolgen in der jooli.com GmbH. Die Juwelo ltalia s.r.l und die PWK Jewelry Company Ltd.
befinden sich in der Abwicklung.

Geschaftsmodell

Der elumeo-Konzern mit Sitz in Berlin ist im elektronischen Vertrieb von hochwertigem, Uberwiegend in
Indien und Thailand produziertem, Edelsteinschmuck aktiv. Ziel des elumeo-Konzerns ist es, hochwertigen
Edelsteinschmuck zu einem bezahlbaren Luxus fur jeden zu machen.

Der Verkauf erfolgt Uber den Direktvertrieb. Uber eine Vielzahl von elektronischen Vertriebskanalen (etwa
TV, Internet, Smart TV und Smartphone-App) bietet das Unternehmen seinen Kunden Edelsteinschmuck
Zu gunstigen Preisen an.

Die Warenbeschaffung erfolgt in enger Kooperation Uber lokale Partner in Bangkok und Jaipur. Dabei wer-
den die Produkte aufgrund der Vorgaben des Einkaufsmanagements in Berlin von den jeweiligen Partnern
hergestellt. Die Qualitatskontrolle erfolgt nach vorgegebenen Richtlinien am Produktionsstandort. Ein An-
teil der Qualitatskontrolle erfolgte in Berlin.

Zum Jahresende 2022 waren die Programme des elumeo-Konzerns in Uber 73 Millionen Haushalten in
Europa empfangbar (klassisches TV und Stream). AuRerdem vertreibt der elumeo-Konzern seine Produkte
online Uber Webshops in Deutschland, Italien, im Vereinigten Kdnigreich, in Frankreich, Spanien, den Nie-
derlanden, Belgien sowie Uber Apps fur Smartphones und Smart TV. Webstreams der Fernsehshows und
ein Online-Bietagent (verbunden mit der Fernsehshow) sind in die Webshops und Apps integriert.

Steuerung und Kennzahlen

Ein wichtiger Baustein fur zukunftiges Wachstum ist die deutlich starkere Vernetzung der verschiedenen
Vertriebskanale TV, Web und Mobile, um unseren Kunden ein umfassendes und zeitgemaRes Einkaufser-
lebnis zu ermoéglichen. Darlber hinaus haben wir die verschiedenen Standortfunktionen in Berlin zusam-
mengefasst. Die Geschaftstatigkeit des elumeo-Konzerns ist entsprechend den internen Berichtsstruktu-
ren und Steuerungskriterien in einem einzigen Segment gebundelt.

In Hinblick auf die interne Steuerung und die externe Kommunikation der aktuellen und zukUnftigen
Ergebnisentwicklung ist die nachhaltige Ertragskraft des operativen Geschafts des elumeo-Konzerns von
besonderer Bedeutung. Wesentliche finanzielle Leistungsindikatoren sind Umsatz, Rohertragsmarge und
Bereinigtes-EBITDA. Zur Berechnung des Bereinigten-EBITDA wird das EBITDA vor Sondereinflissen um
nach Art und Héhe einmalige und/oder nicht-operative (Sonder-)Sachverhalte bereinigt.

Neben den wesentlichen finanziellen werden auch nichtfinanzielle Leistungsindikatoren zur Steuerung des
Unternehmens genutzt. Diese werden von uns als nicht bedeutsam eingestuft und werden im Rahmen von
anlassbezogenen und spezifischen Ereignissen zur Steuerung verwendet. Weitere Indikatoren betreffen
unsere Kunden. So betrachten wir etwa die Neukundenentwicklung unter dem Aspekt des Vertriebskanals
(TV oder Web). Fur die zukunftige Entwicklung ist ein hoher Anteil an Online-Kunden von Bedeutung. Des
Weiteren werden die Anzahl der aktiven Kunden, die Zusammensetzung des Webtraffic sowie die Anzahl
der versendeten Schmuckstucke und der Premierenanteil unter anderem als nichtfinanzielle Leistungsin-
dikatoren berucksichtigt.

Leitung und Kontrolle

Die elumeo SE ist eine monistische europaische Gesellschaft (Societas Europaea). Der Verwaltungsrat ist
ihr Leitungsorgan. Er leitet die Geschéafte der Gesellschaft, setzt die allgemeinen Prinzipien fur ihre Aktivi-
taten fest und Uberwacht deren Umsetzung. Der Verwaltungsrat ernennt die geschaftsfuhrenden Direkto-
ren. Diese tragen die operative Verantwortung der Gesellschaft und vertreten sie nach auRen. Mitglieder
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des Verwaltungsrats waren zum 31. Dezember 2022 Herr Wolfgang Boyé, Herr Dr. Frank Broer, Frau Claudia
Erning, Herr Gregor FaRbender, Frau Deepa Gautam-Nigge und Herr Boris Kirn und. Herr Wolfgang Boyé
ist neben seiner Funktion als Vorsitzender des Verwaltungsrats auch Vorsitzender des Exekutivausschusses
des Verwaltungsrats. Einzelvertretungsberechtigte geschaftsfuhrende Direktoren waren zum 31. Dezember
2022 Herr Boris Kirn, Herr Dr. Riad Nourallah und Herr Florian Spatz.

Strategie und Ziele des Konzerns

Der elumeo-Konzern folgt der Mission, hochwertigen Schmuck zu einem bezahlbaren Luxus fur jeden zu
machen. Damit ist es elumeo nach eigener Einschatzung gelungen, eine der breitesten Produktpaletten mit
Blick auf Anzahl von Edelsteinvariationen und Preisspanne aufzubauen.

Der elumeo-Konzern arbeitet vertikal integriert nach dem Direct-to-Consumer-Prinzip (D2C). Das Unter-
nehmen steuert die gesamte Wertschépfungskette von der Produktentwicklung bis hin zum Verkauf an den
Endkunden. Somit kann das Unternehmen erhebliche Kostenvorteile und eine maximale Wertschdpfung
erreichen. Die selbst entwickelten Schmuckstlicke werden durch ein Netzwerk von spezialisierten Vertrags-
herstellern produziert. Diese Auftragsherstellung wird zusammen mit strategischen Partnern in Thailand
und Indien gesteuert. Somit wird die Qualitat direkt vor Ort sichergestellt.

Verschiedene kollektionsbasierte Marken, die unterschiedliche Kriterien erfullen, ermdéglichen es unseren
Kundinnen, entsprechend ihrer Bedurfnisse gezielt einzukaufen. Kooperationen mit Designern und
Schmuckherstellern versetzen uns daruber hinaus in die Lage, vielfaltige Kollektionen und unterhaltsame
Angebote im TV anzubieten. Sie erweitern das Angebot des elumeo-Konzerns kontinuierlich.

Durch die Fokussierung auf elektronische Vertriebswege kann elumeo Skaleneffekte in einem fragmentier-
ten Markt ausnutzen und damit erhebliche Kostenvorteile erreichen. Die elektronischen Vertriebskanale
umfassen klassisches Fernsehen mit eigenen Kanalen und Live Shows, Smart TV, Internet, mobile Endgerate
und mobile Apps sowie Personal Shopping. Die in eigenen TV-Studios produzierten Fernsehshows auf
Deutsch, Italienisch und teilweise auf Englisch verschaffen dem elumeo-Konzern gegenuber reinen On-
line-Handlern wesentliche Vorteile bei Reichweite und Marktdurchdringung. Die Angebote und Inhalte sind
regional und sprachlich angepasst.

Zur Fortsetzung des Wachstums strebt der elumeo-Konzern einerseits eine vertikale Expansion durch Hin-
zufugen neuer Vertriebswege oder Verkaufsformate an, andererseits durch die Ausweitung des Geschafts
auf weitere Lander. Insbesondere der Zugang durch mobile Endgerate soll verbessert werden.

Forschung und Entwicklung
Die Forschungs- und Entwicklungstatigkeit betreffen die Video-Shopping-App Jooli und Arbeiten an der
eingesetzten Unternehmenssoftware einschlieBlich Webanwendungen sowie Nutzersoftware wie Mobile

Apps.

B. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliches Umfeld in 2022

In der Corona-Pandemie bremsten Lieferengpasse die Industrie und fuhrten zu steigenden Preisen.! Nach
der Corona-Krise erhoffte sich die deutsche Wirtschaft eine schnelle Erholung. Jedoch folgte im Jahr 2022

! https://www.destatis.de/DE/Methoden/WISTA-Wirtschaft-und-Statistik/2022/01/lieferengpaesse-012022.html.
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durch den russischen Angriffskrieg in der Ukraine die nachste 6konomische Krisensituation. Laut dem Sta-
tistischen Bundesamt (Destatis) hat der Angriff auf die Ukraine die gesamtwirtschaftliche Lage maRgeblich
bestimmt. Die Weltwirtschaft befindet sich in einem volatilen Umfeld, das neben der russischen Invasion in
der Ukraine durch eine hohe Inflation sowie eine Verlangsamung des Wachstums in China gepragt ist. Der
russische Angriffskrieg verursachte eine Destabilisierung der Weltwirtschaft. Unterbrechungen der Erdgas-
lieferungen aus Russland l6sten eine Energiekrise und einen weltweiten Anstieg der Inflation auf bis zu 8,8%
aus. Dies fuhrte zu einer restriktiveren Finanzpolitik, einem Ruckgang der Nachfrage und einer Abnahme
der COVID-19 pandemiebedingten fiskalischen Unterstutzungsprogramme.* Die Null-COVID-Politik der
chinesischen Regierung flhrte zu erneuten Lieferengpassen.®

Das weltweite Bruttoinlandsprodukt (BIP) hat sich im Jahr 2022 im Vergleich zum Vorjahr um rund 4,5
Billionen US-Dollar auf insgesamt circa 101,56 Billionen US-Dollar erhoht.® Laut IWF ist dies das schwachste
Wachstumsprofil seit 2001, mit Ausnahme der globalen Finanzkrise und der akuten Phase der COVID-19-
Pandemie.” Im Europaischen Raum stieg das BIP um 3,5%.8 In der EU kuhlte sich die Wirtschaft im 4. Quartal
2022 ab. Wahrend Spanien und Frankreich im Vergleich zum Vorquartal noch einen leichten Anstieg von
0,2% bzw. 0,1% verzeichneten, ging das preis-, saison- und kalenderbereinigte BIP in Italien um 0,1% zuruck.

Uberblick: Quartalsverdnderungen saisonbereinigter Wirtschaftszahlen

Reales BIP in % gegenuber Vor- 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022
quartal

Euroraum 0,6 0.9 0,4 0.0
Deutschland 0.8 01 0.5 -04
Frankreich -0,2 0,5 0,2 01
Italien 01 1.0 0.4 -0.1
Spanien 0.0 2,2 0.2 0.2
Niederlande 04 2,5 -0,2 0,6
Belgien 0,6 0.5 0,2 0.1
Osterreich 0.8 21 01 0,0
Schweiz 03 0,3 0,2 0,0
UK -0.4 -0.1 0.8 0,7

Die Dynamik der deutschen Wirtschaft hat sich zum Jahresende deutlich abgeschwacht. Das BIP sank laut
Statistischem Bundesamt im 4. Quartal 2022 gegenuber dem Vorquartal um 0,4%. In den ersten drei Quar-
talen des Jahres 2022 hatte das BIP trotz schwieriger weltwirtschaftlicher Rahmenbedingungen noch zu-
legen kdnnen (+0,8%, +0,1% und +0,5%). Im Vorjahresvergleich lag das BIP im 4. Quartal 2022 preisberei-
nigt um 0,3% hoher als im 4. Quartal 2021.° Die privaten Konsumausgaben der deutschen Wirtschaft im

3 https://www.destatis.de/DE/Im-Fokus/Ukraine/_inhalt.html.

4 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022.

5 https://www.wirtschaftsdienst.eu/inhalt/jahr/2023/heft/1/beitrag/china-nach-dem-ende-der-null-covid-politik. htmL.
5 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/159798/umfrage/entwicklung-des-bip-bruttoinlandsprodukt-weltweit/ .
7 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023.

8 Eurostat: 29/2023 - 8. Méarz 2023 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/16249744/2-08032023-AP-
DE.pdf/cdfeb2f9-fe94-044d-a4b6-8ef3011fc7ec?t=16782610354538download=true#.~:text=Insge-
samt%20stieg%20das%20BIP%20im,%25%20im%20dritten%20Quartal%202022).

9 Statistisches Bundesamt (Destatis): Pressemitteilung Nr. 070 vom 24. Februar 2023.


https://de.statista.com/themen/8939/russland-ukraine-konflikt/
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/16249744/2-08032023-AP-DE.pdf/cdfeb2f9-fe94-044d-a4b6-8ef3011fc7ec?t=1678261035453&download=true#:~:text=Insgesamt%20stieg%20das%20BIP%20im,%25%20im%20dritten%20Quartal%202022
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/16249744/2-08032023-AP-DE.pdf/cdfeb2f9-fe94-044d-a4b6-8ef3011fc7ec?t=1678261035453&download=true#:~:text=Insgesamt%20stieg%20das%20BIP%20im,%25%20im%20dritten%20Quartal%202022
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/16249744/2-08032023-AP-DE.pdf/cdfeb2f9-fe94-044d-a4b6-8ef3011fc7ec?t=1678261035453&download=true#:~:text=Insgesamt%20stieg%20das%20BIP%20im,%25%20im%20dritten%20Quartal%202022
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Jahr 2022 legten preisbereinigt moderat um 0,4% im Vergleich zum Vorjahr zu und erreichten damit fast
das Vorkrisenniveau von 2019. Grund hierfur waren Nachholeffekte im Zuge der Aufhebung fast aller
Corona-Schutzmalnahmen im Frahjahr 2022.19

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der Umsatz mit Waren im E-Commerce ohne Inflationsbereinigung fiel im Jahr 2022 um 8,8% auf 90,4
Mrd. Euro nach 99,1 Mrd. Euro im Vorjahr.

Zu den wichtigsten Direktvertriebskanalen des elumeo-Konzerns zéahlen TV-Homeshopping-Kanéle, On-
line-Shops und Apps fur Smartphones. Einer Studie der Gesellschaft zur Férderung der Unterhaltungselekt-
ronik in Deutschland (gfu) zeigt, dass sich Smart-TVs zunehmend etablieren. Laut gfu besitzt inzwischen
knapp die Halfte der deutschen Haushalte ein internetfahiges TV-Gerat. Die Nutzung der Smart-Funktionen
steigt ebenfalls.

Der Online-Einkauf beschrankt sich nicht mehr auf das Einkaufen am PC. Auch uber mobile Endgerate wird
in Europa zunehmend geshoppt. Im Jahr 2022 kauften laut Statista zwei Drittel der Befragten Uber ihr
Smartphone im Internet ein.

C. Ergebnisveroffentlichung 20 22
Geschaftsverlauf 2022

Geschaftsentwicklung des Konzerns

Das Geschaftsjahr 2022 des elumeo-Konzerns umfasst den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2022 (,2022" oder ,Berichtszeitraum”). Das Geschaftsjahr 2021 betrifft den Zeitraum vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 (,2021", ,VJ" oder ,Vorjahr").

Im Geschaftsjahr 2022 mussten wir eine im Vergleich zu den hohen Wachstumsraten im Vorjahr racklaufige
Geschaftsentwicklung verzeichnen. Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum gingen die Umsatzerldése um
9,5% zuruck. Hiervon nimmt der durch das TV-Geschaft Italien verursachte Umsatzrickgang einen Anteil
von 35% ein, geht aber mit einer Uberproportional hohen Einsparung von Reichweitenkosten einher. Die
rucklaufige Umsatzentwicklung lasst sich teilweise mit dem auBBergewdhnlich starken Wachstum von 19,5%
im Vergleichsjahr 2021 erklaren, als sich viele europaische Lander im coronabedingten Lockdown
befanden. DarUber hinaus wirkten sich in 2022 mehrere makrodkonomische Entwicklungen negativ auf
das Kaufverhalten unserer Kundinnen aus, insbesondere die durch den Krieg in der Ukraine verursachten
Unsicherheiten und die verscharfte hohe Inflation. Es wurden weniger Neukunden akquiriert, die Anzahl
der Neukunden im Live-Geschaft reduzierte sich um 13,5% und im Web um 22,4%. Die durchschnittliche
Anzahl verkaufter Stuck pro aktivem Kunden konnte von 7,3 auf 7,6 um 3,4% gesteigert werden, allerdings
reduzierte sich der durchschnittliche Verkaufspreis um 5,3%.

Der Umsatz aus Produktverkdufen im Live (TV)-Geschaft und im Webbusiness entwickelte sich wie folgt:

10 Statistisches Bundesamt (Destatis): Pressemitteilung Nr. 070 vom 24. Februar 2023.
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01.01. - 01.01. - YoY
TEUR 31.12.2022 31.12.2021 in%
Live (TV)-Geschaft 32.416 36.378 -10,9%
Webgeschaft 13.383 14.239 -6,0%
Erlése aus Produktverkaufen 45.799 50.617 -9,5%

Der Rohertrag pro verkauften Stuck sank von EUR 49 auf EUR 44 und fuhrte mit der schwacheren
Entwicklung des Euros gegenuber der indischen Rupie, dem US-Dollar und dem Thai Baht zu einem
Ruckgang in der Rohertragsmarge.

Die Personalkosten stiegen durch das im Geschaftsjahr 2022 aufgelegte Aktienprogramm und
anteilsbasierter Vergutungen.

Auf Grundlage des satzungsgemaRen genehmigten Kapitals wurde durch den Verwaltungsrat am 23. No-
vember 2022 eine Kapitalerhéhung durch die Ausgabe von bis zu 200.000 neuen Stuckaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von je EUR 1,00 zur Mitarbeiterbeteiligung beschlossen.
Die neuen Aktien mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2023 wurden den Mitarbeitern der elumeo SE
zu einem Preis von EUR 3,10 in Form angeboten. An die teilnehmenden Mitarbeiter wurde hierfur eine
ergebniswirksam erfasste Sonderauszahlung in Héhe des Gesamtausgabepreises der von ihnen jeweils ge-
zeichneten Aktien geleistet. Ziel dieser Malnahme war die Steigerung der Mitarbeiterbindung und einen
Beitrag zur privaten Vermdgensbildung der Mitarbeiter zu leisten. Die Mitarbeiter haben 177.420 Aktien ge-
zeichnet. Die Eintragung der Kapitalerhdhung im Handelsregister erfolgte am 17. Februar 2023. Die Perso-
nalkosten aufgrund der Barlohnauszahlung des im Geschaftsjahr 2022 aufgelegten Aktienprogramms be-
trugen TEUR 1.111.

Zu weiteren Informationen zu dem in 2022 aufgelegten Aktienprogramms verweisen wir auf die Ausfih-
rungen unter Punkt H.(8) "Personalaufwendungen und Aufwendungen aus anteilsbasierten Vergutungen”
im Konzernanhang.

Die Reichweitekosten konnten dank der Optimierung des TV-Geschafts Italien und dadurch, dass das
Vorjahr durch die Bildung einer Ruckstellung fur Verpflichtungen aus dem Wechsel eines italienischen
Reichweitenanbieters mit TEUR 1.250 belastet war, deutlich gesenkt werden.

Die Vertriebskosten reduzierten sich dank der niedrigeren Reichweitekosten, obwohl die Marketing- und
Personalkosten aufgrund des in 2022 aufgelegten Aktienprogramms und der Aufwendungen fur die Video-
Shopping-App Jooli stiegen.

Die Verwaltungskosten stiegen aufgrund des in 2022 aufgelegten Aktienprogramms und der
Aufwendungen fur die Video-Shopping-App Jooli.

Als eigenstandiges Unternehmen hat die jooli.com GmbH, ein 100%-iges Tochterunternehmen der elumeo
SE im zweiten Quartal 2021 die App .jooli" gestartet. ,jooli” bietet mit kurzen, unterhaltsamen Videos ein
vollkommen neues Einkaufserlebnis. Die Videos werden von unabhangigen Partnern produziert, Uber die
Affiliate-Plattform von ,jooli" gesteuert und ausgespielt und Uber ein Provisionsmodell abgerechnet. Im
Zusammenhang mit der Video-Shopping-App Jooli entstanden insgesamt Aufwendungen von EUR 1,3 Mio.
in 2022. Die darin enthaltenen Entwicklungsaufwendungen wurden nicht aktiviert.

Das bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (Bereinigtes-EBITDA), betrug in 2022 EUR
2,2 Mio nach EUR 4,9 Mio. in 2021.
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Die Ertrage aus dem aufgegebenen Geschaftsbereich PWK beinhalten die Auflésung von Ruckstellungen i.
H. v. TEUR 100 (Im Vorjahr: TEUR 3.849).
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01.01. - 01.01. - YoY
31.12.2022 31.12.2021 in %
TEUR | % der Umsatzerlose
Umsatzerldse 45.844 100,0% 50.677 -9,5%
Umsatzkosten 20.657 45,1% 21.802 -5.3%
Rohertrag 25.187 54,9% 28.875 -12,8%
Vertriebskosten 17.953 39,2% 18.742 -4,2%
Verwaltungskosten 8.791 19,2% 8.348 53%
Sonstige betriebliche Ertrage 560 1.2% 460 21.7%
Sonstige betriebliche Aufwendungen 407 0.9% 268 51,7%
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) -1.404 -3,1% 1977 -171.0%
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 65 0.1% 58 111%
Finanzergebnis -65 -0,1% -58 -11,8%
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) -1.469 -3.2% 1919 -176,5%
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.926 -4,2% 3.520  -1547%
Konzern-Gesamtergebnis -3.333 -7.3% 9241 -136,1%

Anm. In der Darstellung fur 2021 erfolgte eine Umgliederung von TEUR 147 der Verwaltungskosten in die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Es wird auf die Ausfuhrungen unter Abschnitt G. Anpassungen im

Konzernabschluss im Konzernanhang verwiesen.
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Das Management ging in der letztjahrigen Prognose aufgrund der Entwicklung des ersten Quartals fur
2022 von einem Umsatzrickgang im einstelligen %-Bereich aus. In der zweiten Halfte des ersten Quartals
2022 verzeichnete Juwelo einen Uberdurchschnittlich hohen Umsatzrickgang im TV-Geschaft Italien. Da-
her hatte sich das Management dazu entschieden, die 24h-Verbreitung von Juwelo in Italien auf ein Sen-
defenster von vier bis sieben Stunden zu reduzieren. Das Management ging davon aus, dass der hierdurch
verursachte zusatzliche Umsatzrickgang einen Anteil zwischen zwei und vier Prozentpunkten des prog-
nostizierten Umsatzrickgangs einnehmen wurde und mit einer Uberproportional hohen Einsparung von
Reichweitekosten einhergehen wurde. FUr den Webshop wurde erwartet, dass sich das zuletzt sehr starke
Wachstum in 2022 abschwachen und im niedrigen einstelligen Prozentbereich landen wurde. Die Roher-
tragsmarge sollte sich weiter stabil bei > 50% entwickeln. Das Bereinigte-EBITDA sollte in einem niedrigen
einstelligen Millionen Bereich liegen.

Die Prognose fur das Jahr 2022 wurde bis auf das Wachstum des Webshops erreicht. Der Gesamtumsatz
ist mit 9,5% im einstelligen Bereich zurtickgegangen. Der durch die Reduzierung des italienischen Sende-
fensters verursachte zusatzliche Umsatzruckgang nimmt hiervon ca. einen Anteil von einem Drittel ein. Die
Reichweitekosten konnten dank der Optimierung des TV-Geschéfts Italien und dadurch, dass das Vorjahr
durch die Bildung einer Ruckstellung fur Verpflichtungen aus dem Wechsel eines italienischen Reichwei-
tenanbieters mit TEUR 1.250 belastet war, deutlich gesenkt werden. Der Umsatz des Webshops ist um 6,0%
zuruckgegangen. Ursache hierfur war der Ruckgang an Neukunden im Vergleich zum Jahr 2021 als sich
viele europaische Lander im coronabedingten Lockdown befanden und viele Kunden von zu Hause aus
einkauften. Die Rohertragsmage sank von 57,0% auf 54,9% und blieb deutlich Uber 50%. Das bereinigte-
EBITDA lag mit EUR 2,2 im niedrigen einstelligen Millionen Bereich.

In Hinblick auf die interne Steuerung und die externe Kommunikation der aktuellen und zukUnftigen
Ergebnisentwicklung ist die nachhaltige Ertragskraft des operativen Geschafts des elumeo-Konzerns von
besonderer Bedeutung. Daher dient als eine zentrale Finanzkennzahl zur Abbildung und Steuerung der
operativen Ertragslage das um nicht-operative Sondereinflusse bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (Bereinigtes-EBITDA) als bereinigte Ergebnisgréfe. Zur Berechnung des Bereinigten-
EBITDA wird das EBITDA vor Sondereinflissen um nach Art und Héhe einmalige und/oder nicht-operative
(Sonder-)Sachverhalte bereinigt. Das Bereinigte-EBITDA lasst sich wie folgt Uberleiten:

in TEUR in TEUR

2022 2021
EBITDA (TEUR) -463 2.928
(+/-) Aufwendungen und Ertrage aus Wahrungsumrechnung -20 -54
(+)  Aufwendungen fur anteilsbasierte Vergutungen — Aktienoptionspro- 253 126
gramm
(+)  Personalaufwendungen - Aktienprogramm 1.111 0
(+)  Forschungs-, Entwicklungs- und Vertriebsaufwendungen Jooli 1.251 467
(+)  Aufwendungen Kundigung italienischer Reichweitenvertrag 0 1.250
(+)  Aufwendungen Juwelo ltalia s.r.L. 72 136
Bereinigtes-EBITDA 2.203 4.853

Das um nicht-operative Sondereinflusse bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (be-
reinigtes EBITDA), reduzierte sich im Jahr 2022 auf EUR +2,2 Mio. (2021: EUR +4,9 Mio.). Das Konzern-
Gesamtergebnis betragt EUR -3,3 Mio. nach EUR 9,2 Mio. im Jahr 2021.

Vertriebskanale

Der Umsatz des TV-Geschafts DACH ist um 5,9%, der Umsatz des Webshops ist um 6,0% zuriickgegangen.
Ursache hierfur war der Ruckgang an Neukunden und aktiven Kunden im Vergleich zum Jahr 2021 als sich
viele europaische Lander im coronabedingten Lockdown befanden und viele Kunden von zu Hause aus
einkauften. Zudem bestand der strategische Fokus auf eine Rohertragsmarge von Uber 50%. Das erfolgrei-
che Geburtstagsevent im Juni, die hohe Diversitat des gesamten Produktangebots sowie technologische
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Weiterentwicklungen des Webshops und der App starkten das Web-Geschaft. Das italienische TV-Geschaft
sank um 48% durch die Reduzierung des Sendefensters von 24 auf 7h. Die Reichweitekosten konnten dank
der Optimierung des TV-Geschafts Italien und dadurch, dass das Vorjahr durch die Bildung einer Ruckstel-
lung fur Verpflichtungen aus dem Wechsel eines italienischen Reichweitenanbieters mit TEUR 1.250 belas-
tet war, deutlich gesenkt werden.
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AKTIVA

31.12.2022 31.12.2021 YoY
TEUR | % der Bilanzsumme in %
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 256 11% 336 12%  -23.8%
Sachanlagen 778 3.4% 1.150 41%  -32,4%
Vermdgenswerte aus Nutzungsrechten 2.085 9.2% 2.148 7.7% -2,9%
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 57 0.2% 72 03%  -209%
Ubrige Vermdgenswerte 162 0.7% 221 08%  -267%
Aktive latente Steuern 2.155 9.5% 4162 149%  -482%
Summe langfristige Vermbgenswerte 5492 241% 8.090 29,0% -32,1%
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 13.041 573% 13137  471% -0.7%
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 1710  75% 2266  81%  -24.6%
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 412 1,8% 728 26%  -43,4%
Ubrige Vermdgenswerte 681 3,0% 895 32%  -23.9%
Zahlungsmittel 1.410 6,2% 2.759 99%  -48,9%
Summe kurzfristige Vermobgenswerte 17.254 75.9% 19.785 71.0% -12.8%
Summe Aktiva 22.746 100% 27.874 100%  -18,4%

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2022 ist um 18,4% gesunken. Die Sachanlagen sind aufgrund von
Abschreibungen gesunken. Die aktiven latente Steuern reduzierten sich im Wesentlichen aufgrund der ge-
ringeren Wahrscheinlichkeit der Nutzung aktivierungsfahiger steuerlicher Verlustvortrage. Die Vorrate blie-
ben konstant. Die Forderungen sind stichtagsbezogen gesunken. Die kurzfristigen sonstigen finanziellen
Vermdgenswerte reduzierten sich durch einen Ruckgang der debitorischen Kreditoren. Die Zahlungsmittel

nahmen aufgrund des negativen Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit ab.
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PASSIVA

31.12.2022 31.12.2021 YoY
TEUR | % der Bilanzsumme in%
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 5500 242% 5500 19.7% 0,0%
Kapitalrucklage 34821 1531% 34567 124,0% 0.7%
Kumulierte Verluste -31.815 -1399% -28.521 -102,3% -11,5%
Rucklage fur Wahrungsumrechnung 2.128 9,4% 2.167 7,8% -1,8%
Summe Eigenkapital 10.634 46,8% 13714 492% -22,5%
Den Aktiondren der elumeo SE zuzuordnen 10.634  468% 13714 492%  -225%
Zur Durchfuhrung der beschlossenen 550 2,4% 0 o00% n.a.
Kapitalerhéhung geleistete Einlagen
Langfristige Schulden
Leasingverbindlichkeiten 1.757 7,7% 1.887 6.8% -6,9%
Ruckstellungen 130 0,6% 474 17%  -72,6%
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 69 0.3% 0 0,0% na.
Ubrige Verbindlichkeiten 25 01% 25  01% 0,0%
Passive latente Steuern 37 0.2% 0 0,0% na.
Summe langfristige Schulden 2.017 8.9% 2.386 86% -154%
Kurzfristige Schulden
Leasingverbindlichkeiten 449 2,0% 373 13% 20,5%
Ruckstellungen 613 2.7% 2.402 8,6%  -74,5%
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 4944 21,7% 5945 213%  -16.8%
Erhaltene Anzahlungen 40 0.2% 138 05%  -714%
Steuerverbindlichkeiten 318 1,4% 742 27%  -571%
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 711 31% 486 1.7% 46,3%
Ubrige Verbindlichkeiten 2470  109% 1.690  61%  462%
Summe kurzfristige Schulden 9.544  42,0% 11.775 42,2%  -18,9%
Summe Passiva 22.746 100,0% 27.874 100,0% -18,4%

Das Eigenkapital des Konzerns sank aufgrund des Ergebnisrickgangs auf EUR 10,6 Mio. Die Eigenkapital-
quote des Konzerns ist von 49,2% auf 46,8% gesunken und hat damit den Zielwert von 50% unterschritten.
Aufgrund des Aktienprogrammes wurde der Sonderposten Zur Durchflhrung der beschlossenen Kapitaler-
héhung geleistete Einlagen gebildet. Die langfristigen und kurzfristigen Ruckstellungen sowie die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen reduzierten sich aufgrund der Optimierung des italienischen TV-
Geschafts im Zusammenhang mit dem Wechsel des Reichweitenanbieters und dadurch, dass das Vorjahr
durch die Bildung einer Ruckstellung fur Verpflichtungen aus dem Wechsel eines italienischen
Reichweitenanbieters mit TEUR 1.250 belastet war. Die Steuerverbindlichkeiten reduzierten sich durch Zah-
lung der Ertragsteuern fur die Geschaftsjahre 2021 und 2020. Die Ubrigen Verbindlichkeiten stiegen auf-
grund der zentralen Abwicklung aller umsatzsteuerlichen Melde- und Zahlungsverpflichtungen durch das
One-Stop-Shop Verfahren und der abzufuhrenden Lohnsteuer sowie der Sozialabgaben aus dem Aktien-
programm.
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Finanzlage
01.01 - 01.01 - YoY
31.12.2022 31.12.2021 in %

TEUR
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) aus fortzufihrenden und
aufgegebenen Geschaftsbereichen -1.304 +5.827 122,4%
+/- Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte

und Sachanlagen +941 +951 -1,0%
+/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen -2.133 -2.438 12,5%
+/- Steuern vom Einkommen und Ertrag -403 -1 na.
+/- Anteilsbasierte Vergltungen +253 +126  100,6%
+/- Nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage 0 +22  -100,0%
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate +96 -981  109.8%
-/+ Zunahme/Abnahme der sonstigen operativen Vermdgenswerte +1.273 -1.618 178,6%
+/-Zunahme/Abnahme der sonstigen operativen Schulden -79 -638 87,6%
- Gezahlte Zinsen -65 -58 -111%
= Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -1.421 +1.190 219.4%
- Auszahlungen fur den Erwerb immaterieller Vermdgenswerte -1 0 na.
- Auszahlungen far den Erwerb von Sachanlagen -58 -355 83.6%
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -60 -355 83.2%
+  Zur Durchfuhrung der beschlossenen Kapitalerhdhung geleistete Einlagen +550 0 na.
- Auszahlung fUr die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -419 -384 -9.2%
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit +131 -384  1341%
= Finanzmittelfonds am Ende der Berichtsperiode +1.410 +2.759  -48,9%

Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit reduzierte sich im Jahr 2022 aufgrund der schwacheren Um-
satzentwicklung. Zudem wurde der operative Cashflow durch den Abbau der Ruckstellungen und Verbind-
lichkeiten aus Lieferung und Leistung vermindert. Der elumeo-Konzern investierte im Jahr 2022 im We-
sentlichen in Ersatzinvestitionen. Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit im Jahr 2022 resultiert aus
den im Rahmen des Aktienprogrammes zur Durchfuhrung der geplanten Kapitalerhéhung geleisteten Ein-
zahlungen und der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen. Wesentliche Verpflich-
tungen betreffen das operative Geschaft und bestehende Mietvertrage des Konzerns. Die Liquiditatssteue-
rung erfolgt durch die Optimierung des Working Capital Managements. Zugesagte, aber nicht ausgenutzte
Kreditlinien bestanden nicht zum Bilanzstichtag, wir verweisen auf die Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

().
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D. Wirtschaftliche Lage der elumeo SE

Vorbemerkungen

Die elumeo SE ist das Mutterunternehmen des elumeo-Konzerns. |hre Geschaftsentwicklung unterliegt
aufgrund der von ihr direkt und indirekt gehaltenen Tochtergesellschaften grundsatzlich den gleichen Ri-
siken und Chancen wie der Konzern. Diese werden ausfuhrlich im Risiko- und Chancenbericht dargestellt.
Ebenso entsprechen die Erwartungen im Hinblick auf die Entwicklung der elumeo SE im Wesentlichen den
im Prognosebericht beschriebenen Konzernerwartungen.

Die folgenden Ausfuhrungen basieren auf dem Jahresabschluss der elumeo SE, der nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuchs und des Aktiengesetzes i. V. m. Art. 61 EU-VO 2157/2001 aufgestellt wurde. Jah-
resabschluss und Lagebericht werden im Bundesanzeiger bekannt gemacht und auf der Internetseite der
elumeo SE veréffentlicht.

Ertragslage

01.01. - 01.01. -

TEUR 31.12.2022 31.12.2021

Umsatzerlose 1.359 2.766
Sonstige betriebliche Ertréage 276 279
Personalaufwand -1.203 -963
Abschreibungen -11 -11
Sonstige betriebliche Aufwendungen und sonstige Steuern -1.314 -1.426
Finanzergebnis -4.418 38.256
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 116 -288
Jahresfehlbetrag/Jahresiberschuss -5.195 38.614

Die Umsatzerldse betreffen konzerninterne weiterberechnete Leistungen zuzuglich Gewinnaufschlagen im
Zusammenhang mit der Erbringung konzerninterner Personaldienstleistungen fur Vertriebstochtergesell-
schaften in den Bereichen Konzernverwaltung und Rechnungswesen. Im Geschaftsjahr 2022 betrugen die
Umsatzerldse TEUR 1.359 (Im Vorjahr: TEUR 2.766). Im Geschaftsjahr 2021 sind periodenfremde Ertrage
von in Hohe von TEUR 1.305 durch die Weiterbelastung und Umlage konzerninterner Personaldienstleis-
tungen aus dem Jahr 2020 entstanden.

Die Personalkosten stiegen durch das im Geschaftsjahr 2022 aufgelegte Aktienprogramm und der in die-
sem Zusammenhang erfolgten Barlohnauszahlung und betrugen TEUR 1.203 (Im Vorjahr: TEUR 963). Im
Geschaftsjanr 2022 waren in der Gesellschaft durchschnittlich rund 12 Mitarbeiter (Vollzeitaquivalente
(VZA)) beschaftigt (Vorjahr: rund 11 VZA). Im Personalaufwand sind ferner die Vergltungen der geschafts-
fuhrenden Direktoren enthalten (2 VZA, Vorjahr: 3,5 VZA).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 1.314 (Im Vorjahr: TEUR 1.424) beinhalten
die Vergutungen fur die nicht geschaftsfuhrenden Mitglieder des Verwaltungsrats, die zuruckgestellten
Kosten fUr die Erstellung und PrUfung des Jahres- und Konzernabschlusses und fur die Jahreshauptver-
sammlung fur das Geschaftsjahr 2022 sowie laufende Rechts-, Beratungs- und Marketingkosten, Kosten
der Personalbeschaffung und Personalgestellung sowie Reisekosten. Die sonstigen Steuern betreffen die
Kraftfahrzeugsteuer.
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Das Finanzergebnis setzt sich aus den Beteiligungsertragen, Abschreibungen auf Finanzanlagen und den
sonstigen Zinsen zusammen. Im Geschaftsjahr 2022 betrugen die Abschreibungen auf Finanzanlagen TEUR
5.698 (Im Vorjahr: TEUR 0) Der Verwaltungsrat geht von einer dauerhaften Wertminderung der Ju-
welo Deutschland GmbH aufgrund geringerer zukunftiger Ertragserwartungen aus. Aus diesem Grund hat
die elumeo SE im Berichtsjahr die Beteiligung an der Juwelo Deutschland GmbH auf einen beizulegenden
Wert von TEUR 33.000 abgeschrieben (Buchwert 31. Dezember 2021: TEUR 37.998). Am 24. Februar 2022
erfolgte der Anteilskauf der jooli.com GmbH durch die elumeo SE von der Juwelo Deutschland GmbH. Der
Kaufpreis betrug TEUR 25. Am 19. Dezember 2022 leistete die elumeo SE eine sonstige Zuzahlung in Héhe
von EUR 700.000 gemaR § 272 Abs. 2 Ziff. 4 HGB in die Kapitalricklage der Gesellschaft. Im Ergebnis der
andauernden Entwicklung der Video-Shopping-App Jooli und der Unsicherheit der zuklnftigen Ertrage
geht der Verwaltungsrat von einer dauerhaften Wertminderung der jooli.com GmbH aus. Aus diesem Grund
hat die elumeo SE im Berichtsjahr die Beteiligung an der jooli.com GmbH um TEUR 700 auf einen Wert von
TEUR 25 abgeschrieben. Die sonstigen Zinsen betreffen mit TEUR 1.280 (Vorjahr: TEUR 756) ausschlieB8lich
die verzinslichen Ausleihungen an eine Tochtergesellschaft.

Die Ertrage aus Beteiligungen betrugen TEUR O (Im Vorjahr: TEUR 37.500). Aus der Ausschuttung der Sil-
verline Ltd. resultierten im Vorjahr nicht zahlungswirksame Ertrage aus Beteiligungen von TEUR 37.500.

Die elumeo SE wies einen Jahresfehlbetrag von TEUR -5.195 im Jahr 2022 aus (Im Vorjahr: Jahresuber-
schuss von TEUR 38.614)
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AKTIVA
31.12.2022 31.12.2021
TEUR
Anlagevermdgen 52.554 60.388
Umlaufvermdgen 8.060 4.329
Rechnungsabgrenzungsposten 32 63
Aktive latente Steuern 116 0
60.762 64.780
PASSIVA
31.12.2022 31.12.2021
TEUR
Eigenkapital 58.518 63.713
zur Durchfihrung der beschlossenen
Kapitalerhéhung geleistete Einlagen 550 0
Rickstellungen 434 494
Verbindlichkeiten 1.260 574
60.762 64.780

Die Finanzanlagen im Anlagevermdgen betreffen die Anteile und Ausleihungen an verbundene Unterneh-
men. Die Anteile an verbundene Unternehmen betreffen die Juwelo Deutschland GmbH und die jooli.com
GmbH. Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 19.489 (Im Vorjahr: TEUR
22.339) beinhalten verzinsliche Finanzforderungen gegen die Tochtergesellschaft Juwelo Deutschland
GmbH aus der Ausleihung von Finanzmitteln. Die ausgereichten Finanzmittel stammen zum einen aus den
im Zuge des Bérsengangs im Geschaftsjahr 2015 vereinnahmten Erldsen. Die ausgewiesenen Ausleihungen
haben zum Bilanzstichtag Restlaufzeiten bis zum 31.Dezember 2023. Die Laufzeit des Darlehens verlangert
sich automatisch um jeweils ein weiteres Jahr, falls der Darlehensvertrag nicht von einer der beiden Ver-
tragsparteien schriftlich unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von drei Monaten ordentlich zum 31.12. ei-
nes Jahres geklndigt wird. Der Zinssatz betragt aktuell 5,75 v.H. pro Jahr (Im Vorjahr: 3,00 v.H. pro Jahr).
Im Umlaufvermdgen beinhalten die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR
7.774 (Im Vorjahr: TEUR 4.064) Forderungen aus der Verzinsung des Darlehens sowie aus dem laufenden
Verrechnungsverkehr. Das Eigenkapital sank aufgrund des Jahresfehlbetrages. Zum Posten zur Durchfuh-
rung der beschlossenen Kapitalernéhung geleistete Einlagen verweisen wir im Konzernanhang auf (21). Die
Verbindlichkeiten betreffen enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer und aus Lohn-
und Kirchensteuer aus dem Aktienprogramm.

Insgesamt ist die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung der elumeo SE wesentlich von der Entwicklung
der operativ tatigen Tochtergesellschaften des elumeo Konzerns abhangig.

E. Risiko- und Chancen bericht

Risikomanagementsystem
Die elumeo SE ist regelmaRig vielfaltigen Risiken und Chancen ausgesetzt. Diese kbnnen sowohl positive
als auch negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Das
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Risikomanagementsystem gilt fur alle Bereiche des elumeo-Konzerns. Als spezifisches Instrument der Ge-
schaftsfuhrung und des Verwaltungsrats wurde ein Risikomanagementsystem auf der Grundlage des Enter-
prise Risk Management Standard des Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commis-
sion (COSO) sowie des Prufungsstandards 981 des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW) umgesetzt. Als Ri-
siken werden strategische und operative Ereignisse und MaRnahmen betrachtet, die wesentlichen Einfluss
auf die Existenz und die wirtschaftliche Lage des Unternehmens haben. Die wesentlichen Chancen und
Risiken werden nachfolgend aufgefuhrt.

Zielsetzungen sind eine konzernweite Vereinheitlichung der Risiko- und Chancenbewertung, das aktive
Leben einer Risiko- und Chancenkultur und ein gemeinsames Verstandnis von Risiken und Chancen inner-
halb des Unternehmens. Der Risiko- und Chancenmanagementansatz ist darauf ausgelegt, durch ein stan-
dardisiertes Verfahren zur Identifizierung, Bewertung, Uberwachung, Dokumentation und Berichterstat-
tung von strategischen, operativen und finanziellen Risiken und Chancen sowie von Compliance-Risiken
die Entscheidungsfindung durch konsistente, vergleichbare und transparente Informationen zu unterstut-
zen. Chancen sollen zur Steigerung der Ertrags- und Verbesserung der Vermdgenslage genutzt werden.
Risiken sollen nur in dem Malie eingegangen werden, dass diese absehbar keine besonderen negativen
Einflusse auf die Unternehmensentwicklung haben.

Internes Kontrollsystem

Mit Bezug auf § 315 Abs. 4 HGB folgt eine Erlduterung der Struktur des internen Kontroll- und Risikomana-
gementsystems im Rahmen des Rechnungslegungsprozesses.

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem hat eine angemessene Struktur und Prozesse, die ent-
sprechend definiert sind. Ziel des Systems ist die Identifikation, Bewertung und Steuerung all jener Risiken,
die sich wesentlich auf den ordnungsgemafen Inhalt und die angemessene Darstellung des Einzel- und
Konzernabschlusses auswirken kénnten. Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem umfasst
als integraler Bestandteil des Rechnungslegungs- und Berichterstattungsprozesses praventive, uberwa-
chende und aufdeckende KontrollmalRnahmen und stellt somit einen ordnungsgemaRen Abschlusserstel-
lungsprozess sicher. Das interne Kontrollsystem wird in den verschiedenen Prozessen des Unternehmens,
die einen wesentlichen Einfluss auf die finanzielle Berichterstattung haben, umgesetzt.

Diese Prozesse, die fur die Finanzberichterstattung relevanten Risiken sowie die Kontrollen werden analy-
siert und dokumentiert. In einer prozessubergreifenden Risikokontrollmatrix sind relevante Kontrollen in-
klusive Beschreibung und Art der Kontrolle, Haufigkeit der KontrollausfUhrung sowie ausfuhrender Verant-
wortungsbereich definiert. Die implementierten Kontrollmechanismen wirken prozessubergreifend und
greifen somit haufig ineinander. Diese Mechanismen umfassen u. a. die Festlegung von Grundsatzen und
Verfahrensweisen, die Definition von Prozessablaufen und Kontrollen, die EinfuUhrung von Freigabe- und
Prufkonzepten sowie die Formulierung von Richtlinien.

Es ist so aufgestellt, dass eine zeitnahe, einheitliche und korrekte buchhalterische Erfassung aller geschaft-
lichen Vorgange und Transaktionen gewahrleistet ist. Zur Konsolidierung der in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Tochterunternehmen stellt das interne Kontrollsystem sicher, dass gesetzliche Normen, Rech-
nungslegungsvorschriften und interne Anweisungen zur Rechnungslegung eingehalten werden. Anderun-
gen darin werden bezuglich der Relevanz und Auswirkungen fortlaufend auf den Konzernabschluss analy-
siert und entsprechend berucksichtigt. Der Finanzbereich des elumeo-Konzerns unterstutzt dabei aktiv alle
Geschaftsbereiche und Konzerngesellschaften. Sowohl bei der Erarbeitung von einheitlichen Richtlinien
und Arbeitsanweisungen fir rechnungslegungsrelevante Prozesse als auch bei der Uberwachung operati-
ver und strategischer Ziele. Neben definierten Kontrollen sind systemtechnische und manuelle Abstim-
mungsprozesse, die Trennung zwischen ausfluhrenden und kontrollierenden Funktionen sowie die Einhal-
tung von Richtlinien und Arbeitsanweisungen wesentliche Bestandteile des internen Kontrollsystems.
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Die Konzerngesellschaften sind fur die Einhaltung der gultigen Richtlinien und rechnungslegungsbezoge-
nen Prozesse sowie fur den ordnungsgemalfien und zeitgerechten Ablauf der Abschlusserstellung verant-
wortlich. Im Rechnungslegungsprozess werden die Konzerngesellschaften durch zentrale Ansprechpartner
unterstutzt.

Zur Sicherstellung eines regelungskonformen Konzernabschlusses sind im Rechnungslegungsprozess ent-
sprechende MalRnahmen implementiert. Insbesondere dienen die MaRnahmen der Identifikation und Be-
wertung von Risiken sowie der Begrenzung und Uberpriifung erkannter Risiken.

Grundsatzliche Methodik
Bei der Bewertung einzelner Risiken berucksichtigen wurde sowohl das Brutto- als auch Nettorisiken be-

ricksichtigt. Das B
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