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JAHRESABSCHLUSS 2020

Bilanz

zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember 2019

AKTIVA

Jahresabschluss 2020 | elumeo SE

EUR

Ziffer 31.12.2020

31.12.2019

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermdgenswerte
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

I1l. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

B. Umlaufvermdgen

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

1.296,00

2,00

497.285,00
24.566.643,58

7.963,00

2,00

497.285,00
27.019.178,61

25.063.928,58

27.516.463,61

(1)  25.065.226,58

27.524.428,61

8.500,00 0,00

152.892,89 8.070,40
134.897,94 200,00

2 296.290,83 8.270,40
125.378,84 37.652,23
421.669,67 45.922,63

3) 57.541,48 46.150,71

Summe Aktiva

25.544.437,73

27.616.501,95
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Bilanz

zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember 2019

PASSIVA

Ziffer 31.12.2020 31.12.2019
EUR

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital 5.500.000,00 5.500.000,00
Il. Kapitalriicklage 36.000.000,00 36.000.000,00
Ill. Bilanzverlust -16.400.519,66 -15.181.368,49

4) 25.099.480,34 26.318.631,51

B. Riickstellungen
Sonstige Rickstellungen ®5) 319.480,58 582.497,83

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0,00 447.138,33

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 75.819,65 106.086,77

3. Sonstige Verbindlichkeiten 35.490,49 162.147,51
davon aus Steuern EUR 19.88178 (Vorjahr: EUR 20.826,82)

6) 111.310,14 715.372,61

D. Rechnungsabgrenzungsposten (7) 14.166,67 0,00

Summe Passiva 25.544.437,73 27.616.501,95
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Gewinn- und Verlustrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und fur den Zeitraum vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2019.

Ziffer 01.01. - 01.01. -
EUR 31.12.2020 31.12.2019
1. Umsatzerlose 8) 14.146,08 81.332,05
2. Sonstige betriebliche Ertrage 9) 102.337,36 1.856.193,93
3. Personalaufwand
a. Léhne und Gehalter 954.285,02 1.079.650,01
b. Soziale Abgaben 142.133,22 141.233,24

(10) 1.096.418,24 1.220.883,25

4. Abschreibungen
a. auf immaterielle Vermodgensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen (1), (12) 6.667,00 13.660,00
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen (12) 1.011.623,26  3.324.720,55
6. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 783.464,97 868.576,56

davon von verbundenen Unternehmen EUR 783.464,97
(Vorjahr: EUR 868.576,56)

7. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 4.391,08 47.357,83
8. Finanzergebnis (13) 779.073,89 821.218,73
9. Ergebnisvor Steuern -1.219.151,17  -1.800.519,09
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 33,02
11. Jahresfehlbetrag -1.219.151,17  -1.800.552,11
12. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -15.181.368,49 -13.380.816,38

13. Bilanzverlust -16.400.519,66 -15.181.368,49
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A. Grundlagen der Abschlusserstellung

Firma und Sitz

elumeo SE, Erkelenzdamm 59/61, 10999 Berlin, Deutschland (,Gesellschaft” oder ,elumeo SE")

Grundung und Handelsregister

Die Gesellschaft wird im Handelsregister Berlin-Charlottenburg in der Abteilung B unter der
Nr. 157 001 B gefuhrt.

Die elumeo SE ist eine borsennotierte Gesellschaft in der Rechtsform einer Europaischen Gesell-
schaft (Societas Europaea) und hat eine monistische Leitungsstruktur mit dem Verwaltungsrat als

zentrales Leitungs- und Kontrollorgan.

Gegenstand des Unternehmens

Die elumeo SE ist die Muttergesellschaft des elumeo-Konzerns. Der elumeo-Konzern ist ein
fuhrendes europaisches Unternehmen im elektronischen Vertrieb von Edelsteinschmuck. Ziel ist es,
hochwertigen Edelsteinschmuck zu einem bezahlbaren Luxus zu machen. Zu diesem Zweck halt die
elumeo SE Beteiligungen an Unternehmen und erbringt Dienstleistungen im Unternehmensverbund.

Fortzufihrende Geschaftstatigkeit des elumeo-Konzerns

Der elumeo-Konzern ist tatig in der Gestaltung, der Beschaffung und dem Vertrieb von Schmuck,
Juwelierwaren, Edelsteinen und verwandten Produkten Uber Fernsehen und sonstige, insbesondere
elektronische, Vertriebswege (Internet) sowie in der Erbringung von damit im Zusammenhang
stehenden Dienstleistungen. Die malRgebliche Vertriebsart sind interaktive Live-Angebote, die es den
Kunden ermoglichen, gegeneinander um die prasentierten Schmucksticke zu konkurrieren und den
Preis mitzubestimmen.

Aufgegebene Geschdftstatigkeit des elumeo-Konzerns

Im Geschaftsjahr 2018 wurde beschlossen, samtliche Geschaftsaktivitaten der Produktionsgesell-
schaft PWK Jewelry Company Limited, Bangkok, Thailand (,PWK"), zu beenden und eine geordnete
Liquidation der Produktionsgesellschaft unter Eigenverwaltung durch Verwertung der vorhandenen
Vermogenswerte vorzunehmen (,aufgegebener Geschaftsbereich PWK"). Samtliche Geschaftsaktivi-
taten der Gesellschaft wurden bis zum Jahresende 2018 vollstandig eingestellt. Im Ergebnis verschie-
dener Entwicklungen im Geschaftsjahr 2019 ist eine geordnete Liquidation der PWK in Eigenverwal-
tung mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit nicht mehr realisierbar.

Fur weitere erlauternde Informationen wird auf den Konzernabschluss der elumeo SE fur das zum
31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr (,Konzernabschluss 2020") verwiesen.

Einschatzung uber die Fortbestehensprognose

Der Verwaltungsrat der elumeo SE geht davon aus, dass der elumeo-Konzern seinen Zahlungsver-
pflichtungen innerhalb eines Prognosezeitraums von zwei Jahren (1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2022) jederzeit nachkommen kann, und dass auch im unmittelbaren Anschluss an die-
sen Zeitraum keine Anhaltspunkte dafurr bestehen, dass der elumeo-Konzern seinen Verpflichtungen
nicht nachkommen kann (,positive Fortbestehensprognose”). Die positive Fortbestehensprognose
des elumeo-Konzerns basiert auf einer Unternehmensplanung fur diesen Zeitraum. Diese baut auf
Detailplanungen der operativen Bereiche auf und berucksichtigt die Auswirkungen des Ausbruchs
des Coronavirus (SARS-CoV-2). Die zugrunde gelegten Planungspramissen wurden dem aktuellen
Kenntnisstand angepasst. Diese Planungspramissen bertcksichtigen insbesondere Erwartungen be-
zuglich:
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o  Operative Geschaftsentwicklung: Aus dem weiteren Wachstum der Webshops und des ita-
lienischen TV Geschafts erwartet das Management des elumeo-Konzerns ein Umsatz-
wachstum im niedrigen zweistelligen %-Bereich. Flr die Rohertragsmarge prognostiziert
das Unternehmen eine stabile Entwicklung von mehr als 50 %. Aufgrund der nicht einschatz-
baren Unsicherheiten aufgrund der COVID-19-Pandemie geht das Management davon aus,
dass das bereinigte BITDA 2021 voraussichtlich in einem niedrigen bis mittleren einstelligen
Millionenbereich liegen wird.

e  Zahlungseffekte, die sich aus der Abwicklung der PWK und rechtlichen Auseinanderset-
zungen mit Dritten, die behaupten, Forderungsanspruche der PWK erworben zu haben,
ergeben: Im Ergebnis der Entwicklungen der letzten beiden Geschaftsjahre ist eine geord-
nete Liquidation der PWK in Eigenverwaltung mit an Sicherheit grenzender Wahrschein-
lichkeit nicht realisierbar. Auf dieser Basis hat der Verwaltungsrat der elumeo eine Neuein-
schatzung des erwarteten maximalen Gesamtrisikos, das sich aus der Abwicklung ergeben
kdnnte, vorgenommen. Fur das erwartete maximale Risiko wurden zum 31. Dezember
2020 Ruckstellungen von EUR 4,1 Mio. (31. Dezember 2019: EUR 4,7 Mio.) bilanziert. Die
Reduzierung des Ruckstellungsbetrages erfolgte auf Basis aktuellerer Informationen zum
Vermdgen der thaildndischen Produktionsgesellschaft und Erstattungsanspruchen aus
Uberhdhten Edelmetallpreisen.

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wird entsprechend den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (,HGB") sowie
den erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes (,AktG") erstellt. Die Gliederung der Bilanz erfolgt
nach der fur Kapitalgesellschaften geltenden Vorschrift des § 266 HGB. Die Gliederung der Gewinn-
und Verlustrechnung erfolgt nach § 275 HGB nach dem Gesamtkostenverfahren.

Die Gesellschaft weist wie im Vorjahr grundsatzlich die Gré8enmerkmale einer kleinen Kapitalgesell-
schafti.S. d. § 267 Abs. 1 HGB auf. Aufgrund der Einstufung als kapitalmarktorientierte Kapitalgesell-
schafti. S. d. § 264d HGB gilt die Gesellschaft als groRe Kapitalgesellschaft.

Eine Zusammenfassung einzelner Posten im Jahresabschluss erfolgt nicht. Die Form der Darstellung
und der Ausweis sind gegenuber dem Vorjahr unverandert.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr. Der Jahresabschluss wird in Euro
(LEUR") erstellt. Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die in Klammern dargestellten Ver-
gleichsangaben auf den Jahresabschluss des zum 31. Dezember 2019 endenden Geschaftsjahres
(.Vorjahr").

Aus rechentechnischen Grinden koénnen in Tabellen und bei Textverweisen Rundungsdifferenzen
zu den sich mathematisch exakt ergebenden Werten (Geldeinheiten, Prozent, usw.) auftreten.
B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanz

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermbgensgegenstande

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande mit bestimmbarer Nutzungsdauer sind
mit den Anschaffungskosten vermindert um planmafige lineare Abschreibungen bewertet. Die Ab-
schreibungen werden Uber die voraussichtliche betriebliche Nutzungsdauer von drei bis funf Jahren
vorgenommen.
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Sachanlagen

Sachanlagen sind mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten vermindert um planmaRige lineare
Abschreibungen bewertet. Zinsen fur Fremdkapital sind nicht entstanden und wurden daher nicht
aktiviert. Die Abschreibungen werden uber die voraussichtliche betriebliche Nutzungsdauer von drei
Jahren vorgenommen.

Finanzanlagen

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Ausleihungen werden zum Nennbetrag
angesetzt. Abschreibungen auf Finanzanlagen werden, sofern erforderlich, aufgrund einer voraus-
sichtlich dauerhaften Wertminderung vorgenommen. Anteile an auslandischen verbundenen Unter-
nehmen in Fremdwahrung werden mit dem Umrechnungskurs zum Erwerbszeitpunkt bilanziert.

Wertminderung von Vermbdgensgegenstianden des Anlagevermdgens

Die Abschreibungsdauer und -methode der Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens mit einer
bestimmbaren Nutzungsdauer werden mindestens zum Ende jeder Berichtsperiode Uberpruft und
bei Bedarf prospektiv angepasst. Die aufgrund von Anderungen der erwarteten
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer oder des erwarteten Verbrauchs des zukunftigen
wirtschaftlichen Nutzens des Vermogensgegenstandes erforderlichen Anderungen der
Abschreibungsdauer und/oder -methode werden als Anderungen von Schatzungen behandelt.

Die Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens werden regelmaBig auf eine mdgliche dauer-
hafte Wertminderung Uberpruft. Sofern Anhaltspunkte dafur vorliegen, dass der Vermdgensgegen-
stand dauerhaft wertgemindert sein kdnnte, werden aullerplanmalige Abschreibungen nach
§ 253 Abs. 3 Satz 5 HGB vorgenommen.

Aus dem zum Geschaftsjahresende durchgefUhrten Wertminderungstest ergab sich kein Wertmin-
derungsbedarf.

Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens werden entweder infolge eines Abgangs ausgebucht
oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder Veraulterung des Vermogensgegenstandes kein
wirtschaftlicher Nutzen erwartet wird. Ein Gewinn oder Verlust aus dem Abgang eines Vermdgens-
gegenstandes wird als Differenz zwischen dem Nettoveraulterungserlds und dem Restbuchwert des
Vermdgensgegenstandes ermittelt und in der Berichtsperiode, in der der Vermdgensgegenstand
ausgebucht wird, erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Umlaufvermdgen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden entsprechend ihrer Fristigkeit zum
Nennbetrag beziehungsweise zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Tageswert angesetzt.
Abschreibungen auf Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande werden entsprechend der
Wahrscheinlichkeit des Ausfalls gebildet. Mégliche Ausfallrisiken bei den Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen werden zudem, sofern zutreffend, durch angemessene Einzelwert- bzw. Pau-
schalwertberichtigungen bertcksichtigt.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Flussige Mittel werden zum Nennbetrag oder zum niedrigeren Tageswert angesetzt. Unter dem Pos-
ten Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten werden flussige Mittel mit einer Restlaufzeit
von bis zu drei Monaten ausgewiesen.
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Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Bilanzstichtag angesetzt,
soweit sie Aufwand fur einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen. Sofern vom
Wahlrecht der Aktivierung eines Unterschiedsbetrags (Disagio) aus dem Erflllungsbetrag einer
Verbindlichkeit und dem niedrigeren Ausgabebetrag nach § 250 Abs. 3 Satz1 HGB Gebrauch
gemacht wird, wird dies gesondert angegeben.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital wird nach § 272 Abs. 1 Satz 1 HGB mit dem Nennbetrag angesetzt. Ein sich
ergebender Unterschiedsbetrag zwischen dem niedrigeren Nennbetrag und dem hdheren
Ausgabepreis von Anteilen wird nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB in die Kapitalricklage eingestellt. Die
Kosten einer Kapitalerhéhung werden analog dem Steuerrecht ergebniswirksam als Aufwand in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Anteilsbasierte Vergutungen

Vorbemerkungen

In den Geschaftsjahren 2015 bis 2020 hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft aus einem im
Geschaftsjahr 2015 aufgelegten Aktienoptionsprogramm Optionsrechte zum Bezug von Aktien der
elumeo SE ausgegeben. Die gewahrten anteilsbasierten Vergutungszusagen stellen Vergutungen mit
Ausgleich durch eigene (echte) Eigenkapitalinstrumente (reales Aktienoptionsprogramm) dar.

Anteilsbasierte Verglutungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente

Die Bilanzierung anteilsbasierter Vergutungsprogramme ist im Handelsrecht nicht verbindlich gere-
gelt. Nach HGB ist umstritten, ob die Bilanzierung des gewahrten Optionsrechts bei echten Eigen-
kapitalinstrumenten ratierlich als Personalaufwand zu erfassen ist oder aber in Ermangelung einer
Entgeltlichkeit in diesem Zeitraum nicht zu buchen ist.

FUr echte Eigenkapitalinstrumente bestehen grundsatzlich folgende Alternativen hinsichtlich der
handelsrechtlichen Bilanzierung des reinen Optionsrechts:

1. Es kommt zu keiner bilanziellen Abbildung des Optionsrechts zum Zeitpunkt der Zusage.
Der Bundesfinanzhof (,BFH") hat sich in seinem Urteil vom 25. August 2010 dieser Auffas-
sung angeschlossen und begrundet, dass ,die Ausgabe der Option sich einzig als Vermo-
gensverlust bei den Altaktionaren in Form einer sogenannten Verwasserung des Werts der
bisher vorhandenen Aktien auswirke, was mit Blick auf das aktienrechtliche Trennungsprin-
zip die Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft nicht bertuhre”.

2. Es wird wahrend des Erdienungszeitraums fur das reine Optionsrecht ratierlich eine Ruck-
stellung fur ungewisse Verbindlichkeiten zu Lasten des Personalaufwands gebildet. Bei Aus-
Ubung des Optionsrechts durch den Begunstigten wird der in der Ruckstellung bilanzierte
Betrag in das Eigenkapital (Kapitalrucklage) umgebucht.

3. Der Wert des reinen Optionsrechts ist mit Ruckgriff auf die Vorschriften von IFRS 2 Anteils-
basierte Vergutung im Personalaufwand und im Eigenkapital ratierlich Gber den Erdienungs-
zeitraum zu erfassen.

Im Jahresabschluss der elumeo SE wird die Ausgabe der Optionsrechte, in analoger Anwendung der
BFH-Rechtsprechung auf die handelsrechtliche Bilanzierung, zum Zeitpunkt der Zusage nicht bilan-
ziert. Der vom Begunstigten zu zahlende Austubungspreis ist bei Ausibung des Optionsrechts nied-
riger als der beizulegende Zeitwert der Aktie. Der der Gesellschaft bei Ausubung zuflieBende Betrag
wird im Zeitpunkt der Ausibung im gezeichneten Kapital nach § 272 Abs. 1 Satz 1 HGB mit dem
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Nennbetrag der Aktie und der Unterschiedsbetrag in der Kapitalricklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB
als Differenz aus dem niedrigeren Nennbetrag und dem beizulegenden Zeitwert der Aktie erfasst.

Ruckstellungen

Sonstige Rickstellungen

In den sonstigen Ruckstellungen sind in angemessenem und in ausreichendem Umfang individuelle
Vorsorgen fur alle erkennbaren Risiken aus ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Diese sind gemaR
§ 253 Abs. 1 HGB in Hbhe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erful-
lungsbetrags angesetzt.

Verpflichtungen gegenuber Arbeitnehmern, die aus der Beendigung eines Arbeitsverhaltnisses durch
den Arbeitgeber (Kindigung) in Folge von Restrukturierungsmalnahmen resultieren, werden ange-
setzt, sofern sie am Bilanzstichtag bereits vertraglich konkretisiert wurden bzw. bei noch nicht aus-
gesprochenen Abfindungszahlungen bzw. Vergutungsfortzahlungszusagen in Folge von Freistellung
bereits konkret absehbar sind.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfallungsbetrag am Bilanzstichtag angesetzt. Der Erfullungsbetrag
entspricht im vorliegenden Jahresabschluss regelmaRig dem Ruckzahlungsbetrag.

Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Umsatzerldse und sonstige betriebliche Ertrage werden zum Zeitpunkt der Leistungserbringung
erfasst, sofern es wahrscheinlich ist, dass der Gesellschaft der wirtschaftliche Nutzen zuflieen wird
und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Ertrage werden mit dem Betrag der
erhaltenen bzw. der zu beanspruchenden Gegenleistung unter Berucksichtigung vertraglich
festgelegter Zahlungsbedingungen bewertet. Ertrage werden um Erlésschmalerungen gemindert.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer
Verursachung ergebniswirksam als Aufwand erfasst.

Wahrungsumrechnung

Fremdwahrungstransaktionen werden zu dem am Tag des Geschaftsvorfalls gultigen Kassakurs in
EUR umgerechnet. Vermogenswerte und Schulden in Fremdwahrung werden in der Bilanz zu jedem
Stichtag unter Verwendung des Stichtagkassakurses in EUR umgerechnet. Alle Umrechnungsdiffe-
renzen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

C. Erlduterungen zur Bilanz

(1) Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2020 ist im Anlagenspiegel in der Anlage zu
diesem Anhang dargestellt. Zum Bilanzstichtag liegt unverandert gegenuber dem Vorjahr eine dau-
erhafte Wertminderung von Vermogensgegenstanden des Anlagevermégens (Finanzanlagen) vor.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen die Tochtergesellschaften Juwelo Deutschland
GmbH, Berlin, Deutschland, und Silverline Distribution Ltd., Hongkong, Volksrepublik China, an de-
nen die elumeo SE direkt 100,0% der Geschaftsanteile halt.
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Im Ergebnis der Aufgabe der Geschaftsaktivitaten der PWK im Geschaftsjahr 2018 ging der
Verwaltungsrat von einer dauerhaften Wertminderung der Beteiligung an der Silverline Distribution
Ltd., die insgesamt 29.999.998 von 30.000.000 der Geschaftsanteile (>99,99 %) an der PWK halt, aus.
Daher hatte die elumeo SE bereits im Berichtsjahr 2018 die Beteiligung an der Silverline Distribution
Ltd. nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB auf einen beizulegenden Wert von EUR 1,00 abgeschrieben.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen beinhalten verzinsliche Finanzforderungen gegen
die Juwelo Deutschland GmbH aus der Ausleihung von Finanzmitteln. Die zum 31. Dezember 2020
ausgereichten Finanzmittel stammen aus den im Zuge des Borsengangs im Geschaftsjahr 2015
vereinnahmten Erloésen. Die Ausleihungen haben eine Restlaufzeit bis zum 31. Dezember 2021
(TEUR 24.567). Der Vertrag beinhaltet eine Verlangerungsoption.

Die Gesellschaft hat die ursprunglich bis zum 31. Dezember 2020 gewahrten Ausleihungen
(31. Dezember 2019: TEUR 27.019) zunachst bis zum 31. Dezember 2021 verlangert.
(2) Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Forderungen gegen verbundene
Unternehmen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande betreffen Forderungen aus Vorsteuer, Steuererstattungsan-
spruche sowie Forderungen gegen Betriebsangehdrige und haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr. Daruber hinaus beinhalten die sonstigen Vermogensgegenstande eine Kau-
tion in Hohe von TEUR 19,4 (31. Dezember 2019: TEUR 0,2) mit einer Restlaufzeit zwischen einem
bis zu funf Jahren.

(3) Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Auszahlungen, soweit sie Aufwand fur einen
bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
Versicherungsbeitrage, Wartungsaufwendungen und sonstige Dienstleistungen.

(4) Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der elumeo SE zum 31. Dezember 2020 betragt insgesamt EUR 5.500.000
(31. Dezember 2019: EUR 5.500.000) und ist eingeteilt in 5.500.000 nennwertlose Inhaberstickak-
tien mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von EUR 1,00 je Aktie.

Kapitalrucklage

Die Kapitalrucklage betragt zum 31. Dezember 2020 wie im Vorjahr TEUR 36.000 (31. Dezem-
ber 2019: TEUR 36.000).

Genehmigtes Kapital, Bedingtes Kapital sowie Wandelschuld- und Optionsschuldverschreibungen

Durch Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung am 7. April 2015 wurde der Verwal-
tungsrat ermachtigt, bis zum 6. April 2020 das gezeichnete Kapital der elumeo SE um bis zu insge-
samt EUR 2.000.000 durch Ausgabe von bis zu 2.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stuck-
aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2015).

Des Weiteren wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, bis zum 6. April 2020 Optionsrechte zum Bezug
von insgesamt bis zu 400.000 neuen, nennbetragslosen auf den Inhaber lautenden Stuckaktien der
Gesellschaft zu gewahren (Aktienoptionsprogramm 2015). In diesem Zusammenhang darf das ge-
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zeichnete Kapital der Gesellschaft um bis zu EUR 400.000 durch Ausgabe neuer Aktien bedingt er-
hoht werden (Bedingtes Kapital 2015/I1). Das Bedingte Kapital 2015/11 dient ausschlieBlich der Ge-
wahrung neuer Aktien an die Inhaber von Optionsrechten aus dem Aktienoptionsprogramm 2015
(LAOP 2015").

Mit Datum vom 1. Juli 2015 hat der Verwaltungsrat aus dem AOP 2015 insgesamt 151.000 Options-
rechte zum Bezug von 151.000 Aktien mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital von
EUR 151.000 ausgegeben (,Tranche 2015/1"). Die Ausgabe der Optionsrechte der Tranche 2015/l
erfolgte unter der aufschiebenden Bedingung der erstmaligen Aufnahme des Handels mit den Aktien
der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse. Der nach Ablauf des Erdienungszeitraums bei
Ausubung der Optionsrechte jeweils zu zahlende Austbungspreis betragt EUR 25,00 je Aktie.

Mit Datum vom 23. Dezember 2015 hat der Verwaltungsrat aus dem AOP 2015 weitere 10.000
Optionsrechte zum Bezug von 10.000 Aktien mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital
von EUR 10.000 ausgegeben (, Tranche 2015/11"). Der zu zahlende Austbungspreis betragt EUR 19,64
je Aktie.

Mit Datum vom 18.Juli 2016 hat der Verwaltungsrat aus dem AOP 2015 weitere 128.500
Optionsrechte zum Bezug von 128.500 Aktien mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital
von EUR 128.500 ausgegeben (,Tranche 2015/IlI"). Der zu zahlende AusUbungspreis betragt
EUR 6,39 je Aktie.

Mit Datum vom 30. August 2017 hat der Verwaltungsrat aus dem AOP 2015 weitere 8.000 Options-
rechte zum Bezug von 8.000 Aktien mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital von
EUR 8.000 ausgegeben (,Tranche 2015/IV"). Der zu zahlende Austubungspreis betragt EUR 7,72 je
Aktie.

Mit Datum vom 20. November 2017 hat der Verwaltungsrat aus dem AOP 2015 weitere 10.000
Optionsrechte zum Bezug von 10.000 Aktien mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital
von EUR 10.000 ausgegeben (,Tranche 2015/V"). Der zu zahlende AusUbungspreis betragt EUR 9,95
je Aktie.

Mit Datum vom 8. Oktober 2018 hat der Verwaltungsrat aus dem AOP 2015 weitere 2.000
Optionsrechte zum Bezug von 2.000 Aktien mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital
von EUR 2.000 ausgegeben (,Tranche 2015/VI"). Der zu zahlende AustUbungspreis betragt EUR 1,95
je Aktie.

Mit Datum vom 22. November 2018 hat der Verwaltungsrat aus dem AOP 2015 weitere 20.000
Optionsrechte zum Bezug von 20.000 Aktien mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital
von EUR 20.000 ausgegeben (, Tranche 2015/VII"). Der zu zahlende Austbungspreis betragt EUR 1,73
je Aktie.

Mit Datum vom 18. November 2019 hat der Verwaltungsrat aus dem AOP 2015 weitere 40.000
Optionsrechte zum Bezug von 40.000 Aktien mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital
von EUR 40.000 ausgegeben (,Tranche 2015/VIII"). Der zu zahlende Auslbungspreis betragt EUR
1,00 je Aktie.

Die Anzahl der zum 31. Dezember 2020 ausstehenden Optionsrechte weicht aufgrund des vorzeiti-
gen Ausscheidens von Mitarbeitern von der Anzahl der ursprunglich ausgegeben Optionsrechte ab.
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Anteilsbasierte Vergutungen

Vorbemerkungen

Die Bilanzierung anteilsbasierter Vergutungszusagen ist im Handelsrecht nicht verbindlich geregelt.
Der Ansatz anteilsbasierter Vergutungen erfolgt im handelsrechtlichen Jahresabschluss der Gesell-
schaft, in klarer Abgrenzung zu IFRS 2, grundsatzlich nicht zum Zeitpunkt der Gewahrung der Opti-
onsrechte, sondern zum Zeitpunkt deren Austbung. Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeit-
wert zum Zeitpunkt der Ausubung.

Die von der elumeo SE gewahrten anteilsbasierten Vergutungszusagen aus dem AOP 2015 stellen
VergUtungen mit Ausgleich durch eigene (echte) Eigenkapitalinstrumente dar.

Aktienoptionsprogramm 2015

Das Dienstzeitkriterium ist zum 31. Dezember 2020 fur insgesamt 219.102 Optionsrechte der ersten,
zweiten und dritten Tranche erfullt. Das Erfolgsziel der in den Geschaftsjanhren 2018 und 2019
ausgegebenen Tranche VI/2015, Tranche VII/2015 und Tranche VIII/2015 ist zum Bilanzstichtag
erfullt, es sind jedoch keine Optionsrechte ausubbar, da das Dienstzeitkriterium nicht erfullt ist.
Ungeachtet dessen sind nach IAS 33 Ergebnis je Aktie potenzielle Aktien nur dann als verwassernd
zu betrachten, wenn ihre Umwandlung in Aktien das Ergebnis je Aktie kurzt bzw. den Verlust je Aktien
erhéht (IAS 33.41). Die Frage nach der verwassernden Wirkung potenzieller Aktien ist anhand des
Ergebnisses aus fortgefuhrter Tatigkeit (IAS 33.41) zu entscheiden. Fuhrt die Umwandlung in Aktien
hingegen zu einer Erhdhung des Ergebnisses je Aktie bzw. Reduzierung des Verlustes je Aktie liegt
ein Verwasserungsschutz vor und das verwasserte Ergebnis je Aktie ist an den Betrag des
unverwasserten Ergebnisses je Aktie anzupassen (IAS 33.43).

Bei der Ermittlung der fiktiven Gratisaktien wurde als Marktwert der durchschnittliche Aktienkurs der
Berichtsperiode verwendet.

Die Anzahl der ausstehenden Optionsrechte aus dem AOP 2015 hat sich im Geschaftsjahr 2020 wie
folgt entwickelt:

Anzahl Gewichteter
der durch-

Options- schnittlicher

rechte Ausubungs-

Anlass der Anderung preis in EUR
Anzahl der ausstehenden Optionsrechte zum 01.01.2020 272.602 13,48
In der Berichtsperiode gewahrte Optionsrechte 0 0,00
In der Berichtsperiode verwirkte Optionsrechte 0 0,00
In der Berichtsperiode ausgelbte Optionsrechte 0 0,00
In der Berichtsperiode verfallene Optionsrechte 0 0,00
Anzahl der ausstehenden Optionsrechte zum 31.12.2020 272.602 13,48
Anzahl der ausstehenden Optionsrechte zum 01.01.2019 263.819 14,31
In der Berichtsperiode gewahrte Optionsrechte 40.000 1,00
In der Berichtsperiode verwirkte Optionsrechte -31.217 453
In der Berichtsperiode ausgelbte Optionsrechte 0 0,00
In der Berichtsperiode verfallene Optionsrechte 0 0,00
Anzahl der ausstehenden Optionsrechte zum 31.12.2019 272.602 13,48

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit bis zum Verfallstag der zum 31. Dezember 2020
ausstehenden Optionsrechte betragt rund 5,46 Jahre (31. Dezember 2019: rund 6,60 Jahre). Zum
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Bilanzstichtag sind keine Optionsrechte ausubbar. Der gewichtete durchschnittliche beizulegende
Zeitwert eines im Geschaftsjahr 2019 neu gewahrten Optionsrechts (hier: Tranche VI11/2015) betragt
EUR 0,56 (Vorjahr: EUR 0,56 (hier: Tranche VII1/2015)). Der beizulegende Zeitwert der Optionsrechte
setzt sich zusammen aus dem inneren Wert und dem Zeitwert multipliziert mit der
Wahrscheinlichkeit fur das voraussichtliche Erreichen der Dienstzeitbedingung. Der beizulegende
Zeitwert der zum Bilanzstichtag ausstehenden Optionsrechte der acht Tranchen betrug zum
Zeitpunkt der Gewahrung insgesamt TEUR 1.415 (31. Dezember 2019: TEUR 1.415).

Der beizulegende Zeitwert der Optionsrechte zum Zeitpunkt der Gewahrung wurde mittels eines
Black-Scholes-Optionspreismodells berechnet.

Fur weitere Informationen zu den Optionsrechten wird auf Abschnitt [E.: Leistungen an Arbeitnehmer
| Anteilsbasierte Vergiitungen] und Abschnitt [H.(20)] des Konzernanhangs der elumeo SE fur das
zum 31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr verwiesen.

(5) Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen:

e die Erstellung und Prufung des Einzeljahres- und Konzernabschlusses der Gesellschaft
von TEUR 223 (einschlieRlich ausstehender Eingangsrechnungen fur das Geschaftsjahr
2020) (31. Dezember 2019: TEUR 405),

e die Vorbereitung und Durchfihrung der Jahreshauptversammlung fur das Geschaftsjahr
2020 von TEUR 13 (31. Dezember 2019: TEUR 10),

e Rechtsberatungskosten von TEUR 45 (31. Dezember 2019: TEUR 56),
e fUr Urlaubsanspriche von Mitarbeitern von TEUR 31 (31. Dezember 2019: TEUR 23),

e noch nicht abgerechnete Vergutungen an nicht geschaftsfUhrende Mitglieder des Ver-
waltungsrats von TEUR O (31. Dezember 2019: TEUR 37,5).

Samtliche Ruckstellungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

(6) Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben zum jeweiligen Bilanzstichtag folgende Restlaufzeiten:

Art der Verbindlichkeit Restlaufzeit zum 31.12.2020
TEUR <1Jahr 1-5Jahre >5Jahre Summe
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 0 0 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 76 0 0 76
3. Sonstige Verbindlichkeiten 35 0 0 35
davon aus Steuern 20 0 0 20
111 0 0 111
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Art der Verbindlichkeit Restlaufzeit zum 31.12.2019
TEUR <1Jahr 1-5Jahre >5Jahre Summe
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 447 0 0 447
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 106 0 0 106
3. Sonstige Verbindlichkeiten 162 0 0 162
davon aus Steuern 21 0 0 21
715 0 0 715

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Im Geschaftsjahr 2020 wurden samtliche Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten getilgt. Per
31. Dezember 2019 betrugen die Darlehen noch TEUR 447. Die Verzinsung der zum 31. Dezember
2019 bestehenden kurzfristigen Darlehen, erfolgte variabel mit einem Zinsaufschlag von 5,0 %-
Punkten p.a. auf den Basiszinssatz bzw. insgesamt 4,12 % p.a. zum 31. Dezember 2019.

Sonstige Verbindlichkeiten

Samtliche ausgewiesene sonstige Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr. Fur die sonstigen Verbindlichkeiten wurden wie im Vorjahr keine Sicherheiten ge-
wahrt.

(7) Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Hierbei handelt es sich um die Abgrenzung eines Investitionszuschusses i.H.v. insgesamt TEUR 17.

D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(8) Umsatzerlése

Die Umsatzerldse betreffen Gewinnaufschlage im Zusammenhang mit der Erbringung konzerninter-
ner Personaldienstleistungen in den Bereichen Konzernverwaltung und Rechnungswesen fur die
Vertriebstochtergesellschaften.

(9) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage des Geschaftsjahres 2019 von in Summe TEUR 1.856 resultierten
im Wesentlichen aus der Erbringung konzerninterner IT-Entwicklungsdienstleistungen fur die
Vertriebstochtergesellschaften. Die Dienstleistungen betreffen die Pflege und die Weiterentwicklung
der genutzten Unternehmenssoftware bestehend aus unternehmensinternen Web-Anwendungen
und Nutzersoftware wie Mobile Apps und Smart-TV Apps. Diese werden ab 2020 durch die
Tochtergesellschaft selbst erbracht. Weiterhin werden Personaldienstleistungen in den Bereichen
Konzernverwaltung und Rechnungswesen erbracht.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von TEUR 102 (Vorjahr: TEUR 1.856) beinhalten
verschiedene Weiterbelastungen aus bezogenen Dienstleistungen, einen Investitionszuschuss,
verrechnete Sachbezuge sowie Ertrdge aus Wahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 0,2 (Vorjahr:
TEUR 0,3).

(10)Personalaufwand

Im Geschaftsjahr 2020 waren in der Gesellschaft einschlieldlich geschaftsfUhrender Direktoren
durchschnittlich rund 8,5 Mitarbeiter (Vollzeitaquivalente (VZA)) beschaftigt (Vorjahr: 13,0 VZA). Im
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Personalaufwand sind die Vergitungen der rund 3,5 VZA (Vorjahr: 3,75 VZA) geschéaftsfihrenden
Direktoren enthalten.

(11)Abschreibungen

Die Abschreibungen sind aus dem Anlagenspiegel (Anlage zum Anhang) ersichtlich. Sie betreffen die
die Abschreibung auf immaterielle Vermdgensgegenstande.

(12)Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von insgesamt TEUR 1.012 (Vorjahr: TEUR 3.325)
beinhalten sowie die Vergutungen fur die nicht geschaftsfUhrenden Mitglieder des Verwaltungsrats,
die zurtckgestellten Kosten fur die Erstellung und Prufung des Jahres- und Konzernabschlusses und
fur die Jahreshauptversammlung fur das Geschaftsjahr 2020, sowie laufende Rechts-, Beratungs-
und Marketingkosten, Kosten der Personalbeschaffung und Personalgestellung, Reisekosten sowie
Kosten der Bérsennotierung. Im Vorjahr waren daruber hinaus Vergutungen fur die Personaldienst-
leistungen eines verbundenen Unternehmens im Zusammenhang mit der Erbringung der konzern-
internen IT-Entwicklungs-, Verwaltungs- und Vertriebsdienstleistungen fur die Vertriebstochterge-
sellschaften des elumeo-Konzerns i.H.v. TEUR 1.544 enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Vorjahr Aufwendungen aus der Einzel-
wertberichtigung von Forderungen (gegen verbundene Unternehmen) von TEUR 58 und in 2020
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 0,1 (Vorjahr: TEUR 0,7).

(13)Finanzergebnis

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage betreffen mit TEUR 783 (Vorjahr: TEUR 869) ausschliel3-
lich die verzinslichen Ausleihungen an eine Tochtergesellschaft.

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen beinhalten Zinsaufwendungen in Hbhe von TEUR 4
(Vorjahr: TEUR 47) far Bankdarlehen. Die Reduzierung der Zinsaufwendungen ist das Ergebnis der
vollstandigen Tilgung der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten.

(14)Erlauterungen zu auBergewohnlichen Aufwendungen nach § 285 Nr. 31 HGB

Im Geschaftsjahr 2020 sind Aufwendungen von auRergewodhnlicher GréfRenordnung in Hohe von
TEUR 143 (Vorjahr: TEUR 634) entstanden. Diese betreffen:

e Rechts-, Beratungs- und Gerichtskosten von insgesamt TEUR 143 im Zusammenhang
mit Rechtsstreitigkeiten und der Einstellung der Produktionsaktivitaten der PWK
(sonstige betriebliche Aufwendungen),

Im Vorjahr betrafen die auRergewdhnlichen Aufwendungen:

e Rechts-, Beratungs- und Gerichtskosten von insgesamt TEUR 322 im Zusammenhang
mit Rechtsstreitigkeiten und der Einstellung der Produktionsaktivitaten der PWK
(sonstige betriebliche Aufwendungen),

e Aufwendungen aus nicht abzugsfahigen Vorsteuern aus den Berichtsjahren 2015 und
2016 von TEUR 254 (sonstige betriebliche Aufwendungen),

e Aufwendungen aus der Einzelwertberichtigung von Forderungen (gegen verbundene
Unternehmen) von TEUR 58 (sonstige betriebliche Aufwendungen).
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E. Sonstige Angaben

Angaben zum Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat

Die Gesellschaft hat eine monistische Leitungsstruktur mit dem Verwaltungsrat als zentrales
Leitungs- und Kontrollorgan. Der Verwaltungsrat der elumeo SE setzt sich aus den
geschaftsfuhrenden Direktoren und den nicht geschaftsfUhrenden Mitgliedern zusammen.

Wahrend des Geschaftsjahres 2020 waren folgende Personen geschaftsfuhrende Direktoren bzw.
Mitglieder des Verwaltungsrats:

Geschaftsfuhrende Direktoren Beruf Ende der Bestellung
Bernd Fischer Kaufmann 31. Marz 2021
(Einzelvertretungsbefugnis seit 13. Februar 2015)

Florian Spatz Kaufmann

(Einzelvertretungsbefugnis seit 27. April 2020)

Boris Kirn Kaufmann 30. Juni 2026

(Einzelvertretungsbefugnis seit 13. Februar 2015)

Dr. Riad Nourallah Kaufmann
(Einzelvertretungsbefugnis seit 01. November 2020)

Mitglieder des Verwaltungsrats Beruf Spatestes Amtszeitende
Wolfgang Boyé (Verwaltungsratsvorsitzender) Kaufmann 30. Juni 2026
(seit 21. Juli 2014)

Dr. Frank Broer (Stellvertretender Verwaltungsrats- Kaufmann 29. Mai 2021
vorsitzender) (seit 12. Dezember 2018)

Gregor FalRbender-Menzel Kaufmann 29. Mai 2021
(seit 12. Dezember 2018)

Boris Kirn Kaufmann 30. Juni 2026

(seit 13. Februar 2015: Mitglied des Verwaltungsrats,
seit 13. Februar 2015: Bestellung zum geschaftsfuhrenden Direktor)
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Aktienbesitz des Verwaltungsrats sowie der geschaftsfuhrenden Direktoren und meldepflichtige
Wertpapiergeschafte nach Artikel 19 MMVO

Zum Bilanzstichtag betrug der direkte Anteilsbesitz der Mitglieder des Verwaltungsrats bzw. der
geschaftsfuhrenden Direktoren, die nicht gleichzeitig Mitglieder des Verwaltungsrats sind, einzeln
nicht mehr als 6,1 % (31. Dezember 2019: 4,70 %) und insgesamt nicht mehr als 13,4 %
(31. Dezember 2019: 10,68%) der von der elumeo SE ausgegebenen Aktien.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats bzw. die geschaftsflUhrenden Direktoren sowie ihnen gemaR
Art. 19 MMVO nahestehenden Personen sind verpflichtet, Geschafte mit Aktien der elumeo SE
(sogenannte Managers’ Transactions) der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht und der
elumeo SE mitzuteilen. Die elumeo SE ist verpflichtet, diese Transaktionen unverzuglich nach
Mitteilung zu veroffentlichen.

Fur Informationen zu Managers’ Transactions wird auf die Verdffentlichungen auf der Internetseite
der Gesellschaft unter http://www.elumeo.com/investor-relations/aktuelle-mitteilungen/directors-
dealings verwiesen.

Vergutungen

Die geschaftsfuhrenden Direktoren und die nicht geschaftsfUhrenden Mitglieder des Verwaltungsrats
haben im Geschaftsjahr 2020, ausschlieRlich fur inre Tatigkeit als Organmitglieder der Gesellschaft,
eine Gesamtvergutung nach § 285 Nr. 9a HGB in Hohe von TEUR 654 (Vorjahr: TEUR 726) erhalten.

Im Geschaftsjahr 2020 wurden den geschaftsfuhrenden Direktoren keine neuen Optionsrechte
gewahrt (Vorjahr: keine neuen Optionsrechte). Der beizulegende Zeitwert der in den Geschaftsjahren
2015, 2016, 2018 und 2019) an geschaftsfuhrende Direktoren insgesamt ausgegebenen 57.000
Optionsrechte betrug zum Zeitpunkt der Gewahrung, unter der Annahme der vollstandigen
Erdienung, insgesamt TEUR 266 (Vorjahr: 57.000 Optionsrechte mit einem beizulegenden Zeitwert
zum Zeitpunkt der Gewahrung von insgesamt TEUR 266).

Die Anzahl der ausstehenden Optionsrechte der geschaftsfUhrenden Direktoren (unter Berlcksich-
tigung der verwirkten Optionsrechte ausgeschiedener Direktoren) betragt zum 31. Dezember 2020
insgesamt 82.750 Optionsrechte (31. Dezember 2019: 40.750 Optionsrechte). Der beizulegende
Zeitwert betragt TEUR 250 (Vorjahr: TEUR 223).

In Folge des Beschlusses der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 7. April 2015 erfolgt eine
individualisierte Offenlegung der Gesamtbezige nach §285Nr.9aHGB der einzelnen
Organmitglieder nicht.

FUr weitere Informationen zur Vergutung der Mitglieder des Verwaltungsrats wird auf die Ausfuhrun-
gen im Vergutungsbericht verwiesen, der Bestandteil des zusammengefassten Konzernlageberichts

fur das zum 31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr ist.

Mandate der Mitglieder des Verwaltungsrats

Die unterjahrig tatigen Mitglieder des Verwaltungsrats der elumeo SE haben im Geschaftsjahr 2020
keine Mitgliedschaften in weiteren Aufsichtsraten und anderen vergleichbaren in- und auslandischen
Kontrollgremien ganz- oder unterjahrig wahrgenommen:

Periodenfremde Ertrage und Aufwendungen

Die periodenfremden Ertrage belaufen sich auf TEUR O (Vorjahr: TEUR 40). Im Vorjahr betrafen sie
im Wesentlichen Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen.
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Die periodenfremden Aufwendungen betrugen im Vorjahr TEUR 303 und beinhalten im Wesentli-
chen Reisekosten, Verfahrensgebuhren sowie Kosten fur Beratungs- und sonstige Fremdleistungen,
fur die im Vorjahr nicht in vollem Umfang Ruckstellungen gebildet wurden, enthalten.

Honorar des Abschlussprufers

Die im Geschaftsjahr 2020 als Aufwand erfassten Gesamthonorare fur den Abschlussprufer, die Ernst
& Young GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Berlin, werden wie im Vorjahr nicht angegeben, da
die Betrage in die Angaben im Konzernabschluss fur das zum 31. Dezember 2020 endende
Geschaftsjahr der elumeo SE einbezogen werden.

Forschung und Entwicklung

Die elumeo SE betreibt keine Forschung. Die Entwicklungstatigkeiten des elumeo-Konzerns be-
schranken sich auf die Pflege und Weiterentwicklung der genutzten Unternehmenssoftware beste-
hend aus unternehmensinternen Web-Anwendungen und Nutzersoftware wie Mobile Apps und
Smart-TV Apps. Die angefallenen Kosten fur die Entwicklungstatigkeiten werden nicht aktiviert, son-
dern aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, da die Aktivierungsvorausset-
zungen nicht vorlagen.

Anteilsbesitz

Die elumeo SE halt bzw. hielt, direkt oder mittelbar Uber zwischengeschaltete Tochtergesellschaften,
100,0 %! der Geschaftsanteile an den folgenden Gesellschaften:

Gesellschaft Sitz Funk- Eigen- Gezeich-  Jahres-  FuR-

tionale kapital netes ergebnis  not

Wahrung Kapital
01.01.-

TEUR 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Juwelo Deutschland GmbH  Berlin EUR -52.235 226 3.897 !
schmuck.de G&S GmbH Berlin EUR 17 25 -5 !
Juwelo ltalia s.r.l. Rom EUR -454 10 -469 !
Rocks & Co Productions Ltd. Leamington Spe GBP - in Abwicklung -
Rocks & Co UK Ltd. Leamington Spe GBP - in Abwicklung -
Juwelo USA, Inc. Wilmington usD -656 0 381 12
Silverline Distribution Ltd. Hongkong EUR 38.363 1 -200 !
PWK Jewelry Company Ltd. Bangkok THB - in Abwicklung -

1 Die Angaben entsprechen dem fiir Konzernabschlusszwecke aufgestellten Jahresabschluss (konzernheitliche Bilanzierung).
Die etwaigen Auswirkungen des IFRS 16 Leasingverhaltnisse sind berucksichtigt.

2 Die Angaben zum Eigenkapital erfolgen auf Basis der Umrechnung zum Stichtagskassakurs am Bilanzstichtag ohne
Beruicksichtigung der Dotierung der Rucklage fur Wahrungsumrechnung aus der Umrechnung des Fremdwahrungsabschlusses.

Konzernzugehorigkeit

Die elumeo SE erstellt als deutsche Muttergesellschaft des elumeo-Konzerns fur den groRten Kreis
von Unternehmen den obersten Konzernabschluss. Der Konzernabschluss der elumeo SE wird unter
Anwendung der International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden
sind, erstellt (§ 315e HGB). Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

In Ubereinstimmung mit der Intention des Gesetzgebers zu den Regelungen nach § 285 Nr. 21 HGB,
identifiziert die Gesellschaft den Kreis der nahestehenden Personen und Unternehmen entsprechend
IAS 24 Angaben tber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen.
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Wesentliche nahestehende Unternehmen und Personen der elumeo SE sind:

e samtliche in den Konzernabschluss der elumeo SE einbezogene Tochtergesellschaften
sowie samtliche entkonsolidierte Tochtergesellschaften,

e der Aktiondr Herr Wolfgang Boyé, Berlin, Deutschland, sowie durch ihn direkt oder indirekt
kontrollierte Holding-Gesellschaften, die ihrerseits Beteiligungen an nahestehenden Unter-
nehmen der elumeo SE halten, im Einzelnen insbesondere:

- die UV Interactive Services GmbH, Berlin, Deutschland (,UVIS"), deren Geschaftsanteile
zu 100,0 % von Herrn Boyé gehalten werden,

- die Aktionarin Blackflint Ltd., Paphos, Zypern (,BFL"), deren Geschaftsanteile zu 100,0 %
von der UVIS gehalten werden,

- die Spreekanal Berlin GmbH, Berlin, Deutschland (,Spreekanal GmbH"), deren
Geschéaftsanteile zu 100,0 % von der UVIS gehalten werden,

e die Serifos Foundation, Vaduz, Liechtenstein (,Serifos”), die 100,0 % der Geschaftsanteile an
der Aktionarin Ottoman Strategy Holdings (Suisse) SA, Zug, Schweiz (,OSH") halt, sowie aus-
gewahlte Mitglieder der Familie Jamratkittiwan als BegUnstigte der Serifos,

e die River City Company Limited, Chanthaburi, Thailand (,RCCL"), eine Gesellschaft, deren
Geschaftsanteile zu 100,0 % von Herrn Teerasak Jamratkittiwan, einem Mitglied der Familie
Jamratkittiwan, gehalten werden,

e die Moving Colours Limited, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, die als Vorlauferin der
Produktionsgesellschaft des elumeo-Konzerns unter der indirekten Kontrolle der OSH steht
und die in den vorherigen Geschaftsjahren wesentliche Geschaftsaktivitdten mit dem
elumeo-Konzern unterhalten hat, sowie

e die Mitglieder des Verwaltungsrats der elumeo SE, einschlieRlich unterjahrig ausgeschiede-
ner, abberufener und neu bestellter Mitglieder, sowie geschaftsfuhrende Direktoren, die
nicht Mitglieder des Verwaltungsrats sind.

Zum 31. Dezember 2020 und 2019 noch nicht vollstandig eingezahlte Betrage aus kurzfristigen For-
derungen gegen bzw. noch nicht ausgezahlte Betrage aus kurzfristigen Verbindlichkeiten gegenuber
nahestehenden Unternehmen und Personen werden, sofern nichts anderes angegeben ist, unter der
entsprechenden Position in der Konzern-Bilanz ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2020 wurden folgende wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Unterneh-
men und Personen getatigt:

Der elumeo-Konzern weist unter den Vertriebskosten Aufwendungen von TEUR 110 fur Dienst-
leistungen im Bereich der TV-Ubertragung von der Spreekanal GmbH (Vorjahr: TEUR 110) aus.
Es wurden ferner Ertrage von TEUR 12 aus der Erbringung von unterstutzenden Sendeabwick-
lungsdienstleistungen fur die Spreekanal GmbH (Vorjahr: TEUR 11) erzielt. Zum 31. Dezember
2020 weist der elumeo-Konzern Verbindlichkeiten gegenuber der Spreekanal GmbH von TEUR
1 (31. Dezember 2019: TEUR 43) bzw. Forderungen gegen die Spreekanal GmbH von TEUR O
(31. Dezember 2019: TEUR 1) aus.

Vergutungen

Die geschaftsfUhrenden Direktoren und die nicht geschaftsfUhrenden Mitglieder des Verwal-
tungsrats haben im Geschaftsjahr 2020, ausschlieldlich fur ihre Tatigkeit als Organmitglieder der
Gesellschaft, eine Gesamtvergutung nach § 285 Nr. 9a HGB in Héhe von TEUR 654 (Vorjahr:
TEUR 726) erhalten.

Der beizulegende Zeitwert der an geschaftsfuhrende Direktoren in den Geschaftsjahren 2015 bis
2019 insgesamt ausgegebenen 99.000 Optionsrechte betrug zum Zeitpunkt der Gewahrung,
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unter der Annahme der vollstandigen Erdienung, insgesamt TEUR 294 (Vorjahr: 57.000 Options-
rechte mit einem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der Gewahrung von insgesamt TEUR
266).

Die Anzahl der ausstehenden Optionsrechte der geschaftsfuhrenden Direktoren (unter Bertck-
sichtigung der verwirkten Optionsrechte ausgeschiedener Direktoren) betragt zum 31. Dezem-
ber 2020 insgesamt 82.750 Optionsrechte (31. Dezember 2019: 40.750 Optionsrechte). Der bei-
zulegende Zeitwert betragt TEUR 250 (Vorjahr: TEUR 223).

In Folge des Beschlusses der aullerordentlichen Hauptversammlung vom 7. April 2015 erfolgt
eine individualisierte Offenlegung der Gesamtbezlge nach § 285 Nr. 9a HGB der einzelnen Or-
ganmitglieder nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und auBerbilanzielle Geschafte

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegenuber fremden Dritten

Die Gesellschaft hat zum 31. Dezember 2020 keine wesentlichen vertraglichen sonstigen finanziel-
len Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten sind.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegenuber verbundenen Unternehmen

Der elumeo SE wurden im Geschaftsjahr 2020 von Tochtergesellschaften keine Dienstleistungen in
Rechnung gestellt. Im Vorjahr wurden Leistungen im Umfang von TEUR 1.544 abgerechnet.

Nach Art, H6he und Inanspruchnahme ungewisse kunftige Verpflichtungen des elumeo-
Konzerns

Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem aufgegebenen Geschaftsbereich PWK

Zahlungseffekte, die sich aus der Abwicklung der PWK und rechtlichen Auseinandersetzungen mit
Dritten, die behaupten, Forderungsanspruche der PWK erworben zu haben, ergeben: Im Ergebnis
der Entwicklungen der letzten beiden Geschaftsjahre ist eine geordnete Liquidation der PWK in Ei-
genverwaltung mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit nicht realisierbar. Auf dieser Basis
hat der Verwaltungsrat der elumeo eine Neueinschatzung des erwarteten maximalen Gesamtrisikos,
das sich aus der Abwicklung ergeben kdnnte, vorgenommen. Fur das erwartete maximale Risiko wur-
den zum 31. Dezember 2020 Ruckstellungen von EUR 4,1 Mio. (31. Dezember 2019: EUR 4,7 Mio.)
bilanziert. Die Reduzierung des Ruckstellungsbetrages erfolgte auf Basis aktuellerer Informationen
zum Vermogen der thailandischen Produktionsgesellschaft und Erstattungsansprichen aus uber-
héhten Edelmetallpreisen.

Weiterhin geht der Verwaltungsrat der elumeo SE davon aus, dass sich die Abwicklung der PWK durch
Dritte sowie die Abwicklung moglicher in diesem Zusammenhang entstehender Rechtsstreitigkeiten
Uber einen Zeitraum von mindestens zwei bis drei Jahren erstrecken. Diese Annahme basiert auf
rechtlichen Analysen und wurde durch die Rechtsberater der elumeo SE bestatigt. Entsprechend
wurde die gebildete Ruckstellung im elumeo-Konzern unverandert gegenuber dem Vorjahr als
langfristig klassifiziert.
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Verpflichtungen im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten

Aus verschiedenen Anspruchsgrundlagen beabsichtigte die SWM Treuhand, einen Betrag von EUR
10,2 Mio. gegen die elumeo SE und einzelne Mitglieder des Verwaltungsrats geltend zu machen. Am
13. April 2021 wurde die Schadensersatzklage der SWM Treuhand AG gegen die elumeo SE vom
Landgericht Berlin abgewiesen.

Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Haftungsverhaltnisse i. S. d. § 251 HGB.

Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Beteiligungen am Kapital, die 10,0% bzw. 25,0% der Stimmrechte Uberschreiten [aktuell?]

Zum 31. Dezember 2020 bestanden die folgenden direkten und indirekten Beteiligungen am Kapital
der elumeo SE, die jeweils die Schwellen von 10,0 % und 25,0 % der Stimmrechte Uberschritten
haben: Ottoman Strategy Holdings (Suisse) SA, Zug, Schweiz (direkt) | Blackflint Ltd., Paphos, Zypern
(direkt) | Serifos Foundation, Vaduz, Liechtenstein (indirekt) | UV Interactive Services GmbH, Berlin
(indirekt) | Herr Wolfgang Boyé, Berlin (indirekt). Dartiber hinaus werden durch die vorgenannten
Unternehmen und Personen weitere Meldeschwellen gemaR §§ 33 Abs. 1 und 34 Abs. 1 WpHG in der
ab dem 3. Januar 2018 geltenden Fassung Uberschritten (,WpHG").

Fur weitere Informationen zu Mitteilungen nach §§ 33 ff. WpHG im Geschaftsjahr 2020 wird auf den
folgenden Abschnitt [E: Mitteilungen nach §§ 33 Abs. 1, 34 Abs. 1 und 38 Abs. 1 WpHG] in diesem
Anhang verwiesen.

Mitteilungen nach §§ 33 Abs. 1, 34 Abs. 1 und 38 Abs. 1 WpHG

Die elumeo SE hat im Geschaftsjahr 2020 zwei Mitteilungen nach § 33 ff. WpHG erhalten:

e Mit Datum vom 7. Juli 2020 hat die Sycamor Asset Managament, Paris, einen Gesamt-
stimmrechtsanteil von 1,09 % (§ 33 WpHG) gemeldet (zuvor 5,09 %).

e Mijt Datum vom 10. Dezember 2020 hat die Universal-Investment-Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung, Frankfurt, einen Gesamtstimmrechtsanteil von 10,01% (§ 33 WpHG)
gemeldet (zuvor 7,94 %)

FUr weitere Informationen zu den Mitteilungen nach § 33 ff. WpHG wird auf die Internetseite der Ge-
sellschaft unter http://www.elumeo.com/investor-relations/aktuelle-mitteilungen/stimmrechtsmit-
teilungen verwiesen.

Angabe gemaR Entsprechenserklarung des Verwaltungsrats der elumeo SE gemaR Art. 9 Abs. 1
lit. ¢) (ii) SE-VO, § 22 Abs. 6 SEAG i. V. m. § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance
Kodex

Der Verwaltungsrat einer in Deutschland b&rsennotierten monistischen SE ist nach § 22 Abs. 6 SEAG
i. V.m. § 161 AktG gesetzlich verpflichtet, einmal jdhrlich zu erklaren, ob den amtlich verdffentlichten
und zum Erklarungszeitpunkt mafigeblichen Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex (,DCGK") entsprochen wurde und wird. Die Unternehmen sind ferner
verpflichtet, zu erklaren, welche Empfehlungen des Kodex nicht angewendet wurden oder werden
und warum nicht.

Die Entsprechenserkldrung des Verwaltungsrats der elumeo SE ist im Volltext dauerhaft auf der
Internetseite  der  Gesellschaft  unter http://www.elumeo.com/investor-relations/corporate-
governance/corporate-governance-kodex/ zuganglich gemacht.
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Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Verwaltungsrat hat vorgeschlagen, den Jahresfehlbetrag aus dem zum 31. Dezember 2020
endenden Geschaftsjahr in Hohe von EUR -1.219.151,17 auf neue Rechnung vorzutragen.

F. Nachtragsbericht

Aus verschiedenen Anspruchsgrundlagen beabsichtigte die SWM Treuhand, einen Betrag von EUR
10,2 Mio. gegen die elumeo SE und einzelne Mitglieder des Verwaltungsrats geltend zu machen. Am
13. April 2021 wurde die Schadensersatzklage der SWM Treuhand AG gegen die elumeo SE vom

Landgericht Berlin abgewiesen.

Bernd Fischer, seit 2014 CFO der elumeo SE, ist als GeschaftsfUhrender Direktor zum 31.03.2021
zuriickgetreten und wird dem Unternehmen in einer Ubergangsphase noch weiter zur Verfigung
stehen. Als Nachfolge auf die Position des CFO wurde Herr Dr. Riad Nourallah zum 1. November
2020 als geschaftsfuhrender Direktor der elumeo SE bestellt.

Berlin, den 22. April 2021

elumeo SE

Die geschaftsfuhrenden Direktoren

M 9« ach oy ealloh, P ;

Dr. Riad Nourallah

Boris Kirn
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Anlage zum Anhang

Entwicklung des Anlagevermégens im Geschaftsjahr 2020

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
01.01.2020 Zugange Abgange 31.12.2020 01.01.2020 Zugange 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I.  Immaterielle Vermdégensgegenstande
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 113.195,00 0,00 0,00 113.195,00 105.232,00 6.667,00 111.899,00 1.296,00 7.963,00
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.899,00 0,00 0,00 2.899,00 2.897,00 0,00 2.897,00 2,00 2,00
Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.880.000,00 0,00 0,00  3.880.000,00 3.382.715,00 0,00 3.382.715,00 497.285,00 497.285,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 27.019.178,61 0,00 2.452.535,03 24.566.643,58 0,00 0,00 0,00 24.566.643,58 27.019.178,61
30.899.178,61 0,00  2.452.535,03 28.446.643,58 3.382.715,00 0,00  3.382.715,00 25.063.928,58 27.516.463,61

31.015.272,61 0,00 245253503 28.562.737,58 3.490.844,00 6.667,00 3.497.511,00 25.065.226,58 27.524.428,61
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Vorbemerkung

Der Konzernabschluss der elumeo und ihrer Tochtergesellschaften (zusammen “elumeo” oder der
"elumeo-Konzern”) zum 31. Dezember 2020 wurde nach den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) erstellt, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind. Alle Angaben im Konzern-
lagebericht basieren — soweit nicht anderweitig vermerkt — auf den fur den Konzernabschluss ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzen.

Die Angaben in den Tabellen erfolgen, soweit nicht auf eine andere Einheit hingewiesen wird, in
Tausend Euro (TEUR). Alle in diesem Konzernlagebericht in Tausend Euro genannten Betrage sind
kaufmannisch gerundet. Dies betrifft auch die daraus abgeleiteten Angaben wie Prozente. Run-
dungsdifferenzen sind daher méglich.

A. Grundlagen des Konzerns

Entstehung
Der elumeo-Konzern mit der elumeo SE als Mutterunternehmen ist im Oktober 2014 rechtlich ent-

standen durch die Einbringung der Juwelo Deutschland GmbH, Berlin, Deutschland (,Juwelo
Deutschland”) sowie deren Tochtergesellschaften und der Silverline Distribution Ltd., Hongkong, VR
China (,Silverline”) sowie deren Tochtergesellschaft.

Geschaftsmodell

Der elumeo-Konzern mit Sitz in Berlin ist im elektronischen Vertrieb von hochwertigem, Uberwie-
gend in Indien und Thailand produziertem, Edelsteinschmuck aktiv. elumeos Ziel ist es, hochwerti-
gen Edelsteinschmuck zu einem bezahlbaren Luxus fur jeden zu machen.

Der Verkauf erfolgt iber den Direktvertrieb. Uber eine Vielzahl von elektronischen Vertriebskanalen
(etwa TV, Internet, Smart TV und Smartphone-App) bietet das Unternehmen seinen Kunden vielfalti-
gen Edelsteinschmuck zu gunstigen Preisen an.

Die Warenbeschaffung erfolgt in enger Kooperation Uber lokale Partner in Bangkok und Jaipur und
insgesamt Uber ca. 35 Lieferanten. Dabei werden die Produkte aufgrund der Vorgaben des Einkaufs-
managements in Berlin von den jeweiligen Partnern hergestellt. Die Qualitatskontrolle erfolgt nach
den vorgegebenen Richtlinien am Produktionsstandort. Pandemiebedingt erfolgt der Einkauf in 2020
in groRerem Umfang uber die USA und Europa. Ein groRerer Anteil der Qualitatskontrolle erfolgte in
Berlin.

Zum Jahresende 2020 waren die Programme des elumeo-Konzerns in Uber 73 Millionen Haushalten
in Europa empfangbar (klassisches TV und Stream). AuRerdem vertreibt der elumeo-Konzern seine
Produkte online Uber Webshops in Deutschland, Italien, im Vereinigten Konigreich, in Frankreich,
Spanien, den Niederlanden, Belgien sowie Uber Apps fur Smartphones und Smart TV. Webstreams
der Fernsehshows und ein Online-Bietagent (verbunden mit der Fernsehshow) sind in die Webshops
und Apps integriert.

Rechtsform und Struktur

Die elumeo SE fuhrt den elumeo-Konzern als Management-Holding-Gesellschaft. Das operative Ge-
schaft des elumeo-Konzerns wird von der Tochtergesellschaft Juwelo Deutschland GmbH betrie-
ben.

Segmentberichterstattung
Die Segmentberichterstattung folgt den internen Berichtsstrukturen und den internen Steuerungs-
kriterien. Ein wichtiger Baustein fur zukunftiges Wachstum ist die deutlich starkere Vernetzung der
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verschiedenen Vertriebskanale TV, Web und Mobile, um unseren Kunden ein umfassendes und zeit-
gemales Einkaufserlebnis zu ermdglichen. Daruber hinaus haben wir die verschiedenen Standort-
funktionen in Berlin zusammengefasst. Die bisherigen Segmente wurden nun zu einem Segment
gebundelt.

In Hinblick auf die interne Steuerung und die externe Kommunikation der aktuellen und zukunftigen
Ergebnisentwicklung ist die nachhaltige Ertragskraft des operativen Geschafts des elumeo-Konzerns
von besonderer Bedeutung. Daher dient als zentrale Finanzkennzahl zur Abbildung und Steuerung
der operativen Ertragslage das um nicht-operative Sondereinflisse bereinigte Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (Bereinigtes-EBITDA - vorher Segment-EBITDA) als bereinigte
Ergebnisgroéfle. Zur Berechnung des Bereinigten-EBITDA wird das EBITDA vor Sondereinflissen um
nach Art und Héhe einmalige und/oder nicht-operative (Sonder-)Sachverhalte bereinigt.

Leitung und Kontrolle

Die elumeo SE ist eine monistische europaische Gesellschaft (Societas Europaea). Der Verwaltungs-
rat ist inr Leitungsorgan. Er leitet die Geschafte der Gesellschaft, setzt die allgemeinen Prinzipien fur
ihre Aktivitaten fest und Uberwacht deren Umsetzung. Der Verwaltungsrat ernennt die geschaftsfuh-
renden Direktoren. Diese fuhren die taglichen Geschafte der Gesellschaft und vertreten die Gesell-
schaft nach aullen. Mitglieder des Verwaltungsrats waren zum 31.12.2020 Herr Wolfgang Boyé, Herr
Dr. Frank Broer, Herr Gregor FaRbender-Menzel und Herr Boris Kirn. Herr Wolfgang Boyé ist neben
seiner Funktion als Vorsitzender des Verwaltungsrats auch Vorsitzender des Exekutivausschusses des
Verwaltungsrates. Einzelvertretungsberechtigte geschaftsfuhrende Direktoren waren zum
31.12.2020 Herr Bernd Fischer, Herr Boris Kirn, Herr Florian Spatz und Herr Dr. Riad Nourallah.

Strategie und Ziele des Konzerns

Ziel des elumeo-Konzerns ist es, hochwertigen Schmuck zu einem bezahlbaren Luxus fur jeden zu
machen. Mit dieser Mission ist es elumeo nach eigener Einschatzung gelungen, eine der breitesten
Produktpaletten mit Blick auf die Anzahl von Edelsteinvariationen und Preisspanne aufzubauen.

Der elumeo-Konzern arbeitet vertikal integriert nach dem direct-to-consumer-Prinzip (D2C). Die
gesamte Wertschépfungskette von der Produktentwicklung bis hin zum Verkauf an den Endkunden
wird von elumeo gesteuert. Somit kann das Unternehmen erhebliche Kostenvorteile und eine maxi-
male Wertschépfung erreichen. Die selbst entwickelten Schmuckstucke werden durch ein Netzwerk
von spezialisierten Vertragsherstellern produziert. Diese Auftragsherstellung wird zusammen mit
strategischen Partnern in Thailand und Indien gesteuert. Somit wird die Qualitat direkt vor Ort sicher-
gestellt.

Es gibt verschiedene kollektionsbasierte Marken, die unterschiedliche Kriterien erfullen und es dem
Kunden dadurch ermdéglichen, entsprechend seiner Bedurfnisse gezielt einzukaufen. Kooperationen
mit Designern und Schmuckherstellern ermodglichen daruber hinaus vielfaltige Kollektionen und un-
terhaltsame Angebote im TV und erweitern somit das Angebot der elumeo-Gruppe kontinuierlich.

Durch die Fokussierung auf elektronische Vertriebswege kann elumeo Skaleneffekte in einem frag-
mentierten Markt ausnutzen und damit erhebliche Kostenvorteile erreichen. Die elektronischen Ver-
triebskanale umfassen klassisches Fernsehen mit eigenen Kanalen und Live Shows, Smart TV, Inter-
net, mobile Endgerate und mobile Apps sowie Personal Shopping. Die in eigenen TV-Studios produ-
zierten Fernsehshows auf Deutsch, Italienisch und teilweise auf Englisch verschaffen dem elumeo-
Konzern gegenuber reinen Online-Handlern wesentliche Vorteile bei der Reichweite und Markt-
durchdringung. Die Angebote und Inhalte sind regional und sprachlich angepasst.

Zur Fortsetzung des Wachstums strebt der elumeo-Konzern einerseits eine vertikale Expansion durch
Hinzuflgen neuer Vertriebswege oder Verkaufsformate an, andererseits durch die Ausweitung des
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Geschafts auf weitere Lander. Insbesondere der Zugang durch mobile Endgerate soll verbessert wer-
den.

Steuerungssystem — finanzielle L eistungsindikatoren

Das Geschaft des elumeo-Konzerns wird weitgehend zentral gesteuert. Wesentliche finanzielle Leis-
tungsindikatoren sind Umsatz, Rohertrag und Bereinigtes-EBITDA. Bei der Bereinigung werden ins-
besondere nicht zahlungswirksame Einmalkosten sowie solche Kosten oder Ertrage eliminiert, die
mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit nicht wieder anfallen.

Steuerungssystem — nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Neben den wesentlichen finanziellen werden auch nichtfinanzielle Leistungsindikatoren zur Steue-
rung des Unternehmens genutzt. Weitere Indikatoren betreffen unsere Kunden. So wird die Neukun-
denentwicklung unter dem Aspekt der Anmeldequelle (TV oder online) betrachtet. Fur die zukunftige
Entwicklung ist ein hoher Anteil an Online-Kunden von Bedeutung. Des Weiteren werden die Anzahl
der aktiven Kunden sowie die durchschnittlichen Umsatz- und Rohertragserldse je verkauftem
Schmuckstuck als nichtfinanzielle Leistungsindikatoren berucksichtigt.

Forschung und Entwicklung

Der elumeo-Konzern betreibt keine Forschung. Die Entwicklungstatigkeit beschrankt sich auf Arbei-
ten an der genutzten Unternehmenssoftware einschlieRlich Webanwendungen sowie Nutzersoft-
ware wie Mobile Apps.

B. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliches Umfeld in 2020

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist im Jahr 2020 weltweit um 4,3% und im Europaischen Raum um
5,2% gesunken. Deutschland zahlt zu den Top 10-Landern mit dem grofRten Bruttoinlandsprodukt
weltweit. Trotz positiver Prognosen und Einschatzungen uber die Kontinuitat der stabilen Lage noch
vor einem Jahr ist es im Jahr 2020 weltweit zu groflen Abweichungen und Einbrichen in der wirt-
schaftlichen Lage gekommen. Noch bis vor kurzem zeigten die Prognosen fur die kommenden funf
Jahre, dass die Lage unverandert bleiben soll. Die aktuellen Entwicklungen im Euroraum sind jedoch
aufgrund der Covid-19-Krise momentan nicht abzusehen. In Deutschland ist laut der Europaischen
Kommission das reale BIP im Jahr 2020 um rund 5,6 Prozent eingebrochen. Als Folge des Teil-Lock-
downs im November und der anschlieBenden Verscharfung und Verldngerung durfte die Wirt-
schaftsleistung nach einer kraftigen Erholung im dritten Quartal 2020 von 8,5 % im Schlussquartal
lediglich stagnieren. Die Umséatze im Einzelhandel ohne Kfz sind im November weiter gestiegen, die
Entwicklung im Einzelnen verlief allerdings recht unterschiedlich. Wahrend die Umséatze im Internet-
und Versandhandel deutlich zunahmen, litt der stationare Handel insbesondere unter den Malinah-
men der Pandemiebekampfung.

FUr das laufende Jahr 2021 hingegen wird fur Deutschland eine Erholung mit einer Wachstumsrate
von rund 3,5 Prozent prognostiziert. Im Zuge der Corona-Krise ist es jedoch derzeit kaum maoglich,
valide Prognosen zu stellen. Laut des International Monetary Fund (IMF) konnte die Weltwirtschaft im
Jahr 2021 insgesamt um rund 5,5 Prozent wachsen.

Laut Bundesminsterium fur Wirtschaft (BMWi) sind die Weltwirtschaft und mit ihr die deutsche Wirt-
schaft durch die Corona-Pandemie in eine Rezession geraten. Die Jahresprojektion 2021, die im Ja-
nuar durch das BMWi veroffentlicht wurde, zeigt jedoch: Die Rezession ist nicht so stark ausgefallen
wie befurchtet, und der Aufschwung erfolgte schneller als erwartet. Fur das Jahr 2021 rechnet die
Bundesregierung mit einer Zunahme des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts in Héhe von 3,0
Prozent gegenuber dem Vorjahr. Die Wirtschaftsleistung der Zeit vor der Pandemie durfte erst Mitte
2022 wieder erreicht werden.
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Auch die zweitgroRte Volkswirtschaft der Eurozone, Frankreich, ist von Folgen der Pandemie betrof-
fen. Das franz&sische BIP brach im Jahr 2020 um 9,8% gegenuber dem Vorjahr ein. Die drittgrote
Volkswirtschaft der Eurozone und einer der wichtigsten Auslandsmarkte des elumeo-Konzerns, Ita-
lien, schrumpfte ebenfalls. Spanien, Italien, Portugal und Griechenland werden laut der Prognose mit
die héchsten BIP-Ruckgange in der Europaischen Union zu verzeichnen haben.

Neben Frankreich und Italien ist der elumeo-Konzern auch in GroRbritannien, den Niederlanden und
Spanien aktiv, die alle eine vergleichbare wirtschaftliche Entwicklung in 2020 verzeichnen mussten.
Laut Prognosen des Global Economic Prospects wird fur die Eurozone im Jahr 2021 ein Wachstum
von rund 3,6 Prozent erwartet.

Uberblick: Quartalsveranderungen saisonbereinigter Wirtschaftszahlen

Reales BIP in % ge- 1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020
genuber Vorquartal

Euroraum -33 -11.4 11,5 -0.5
Deutschland -2,0 -9.7 8,5 0.3
Frankreich -59 -13,7 18,5 -1.4
Italien -5,5 -13,0 16,0 -2,0
Spanien -5,3 -17.9 16,4 0.4
Niederlande -15 -8,5 7.8 n.a.
Belgien -3,4 -11,8 11,6 0,4
Osterreich -2.8 -11.6 12,0 -2,7
Schweiz -17 -7.0 7.2 n.a.
UK -3,0 -18.8 16,0 n.a.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der Umsatz mit Waren im E-Commerce legte 2020 im Jahresvergleich von EUR 72,6 Mrd. um 14,6
Prozent auf EUR 83,3 Mrd. zu. Der Bundesverband E-Commerce und Versandhandel Deutschland e.
V. erwartet fur 2021, dass der E-Commerce mit Waren und Dienstleistungen sogar die 100-Milliar-
den-Euro-Marke Uberschreiten wird.

Die Haushalte in Deutschland geben fur Waren mittlerweile jeden achten Euro im E-Commerce aus.
Zu beobachten ist, dass verstarkt auch Altere im Netz bestellen: Lag der Umsatzanteil der Kundschaft
Uber 60 Jahre vor Jahresfrist noch unter einem Viertel, war 2020 fast jeder dritte Onlineshopper Uber
60. Vier von zehn Onlinekunden kaufen inzwischen mehr als einmal pro Woche im E-Commerce.
Online-Plattformen wie Amazon, Otto oder Zalando gewinnen immer mehr an Bedeutung, und auch
die Kanalprafenzen der Endverbraucher haben sich in den letzten Jahren deutlich verschoben. Prog-
nosen gehen davon aus, dass die Verwendung von Apps signifikant wachsen wird.

Zu den wichtigsten Direktvertriebskanalen des elumeo-Konzerns zahlen TV-Homeshopping-Kanale,
Online-Shops und Apps fur Smartphones. Einer Studie der Gesellschaft zur Férderung der Unterhal-
tungselektronik in Deutschland (gfu) zeigt, dass sich Smart-TVs zunehmend etablieren. Laut gfu be-
sitzt inzwischen knapp die Halfte der deutschen Haushalte ein internetfahiges TV-Gerat. Die Nutzung
der Smart-Funktionen steigt ebenfalls. Dabei liegt der Wert bei der jungeren Generation der 16- bis
39-Jahrigen mit 80% deutlich Uber dem Wert fur die Uber 60-Jahrigen mit 567%.

Laut einer Prognose des IFH KOLN (Institut fiir Handelsforschung) wird sich der Online Umsatz im
Trend-Szenario im Jahr 2024 auf ca. EUR 120 Mrd. belaufen — bei zunehmendem Wachstum auf
EUR 141 Mrd. Dies entspricht einem Onlineanteil am Einzelhandelsumsatz von 16,5 bis 19,4 Prozent.


https://de.statista.com/themen/118/spanien/
https://de.statista.com/themen/119/italien/
https://de.statista.com/themen/1622/portugal/
https://de.statista.com/themen/1333/griechenland/
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Somit besteht fur Handler wie auch fur Hersteller die Herausforderung, den Onlinekanal in den Mit-
telpunkt der eigenen Strategie zu stellen.

Der Online-Einkauf beschrankt sich nicht mehr auf das Einkaufen am PC. Auch Uber mobile Endge-
rate wird in Europa zunehmend geshoppt. In Spanien lag der Anteil der Online-Kaufer, die innerhalb
der vergangenen zwolf Monate einen Kauf Uber ihr Mobiltelefon oder Tablet tatigten, bei 77%. In
Deutschland lag dieser Anteil bei 587%. Laut Statista gaben von den befragten Online-Kaufern in
Deutschland 71 Prozent an, dass sie im Jahr 2020 einen Online-Kauf Uber ihr Smartphone oder Tab-
let getatigt haben. In Spanien belief sich dieser Anteil auf 83 Prozent.

C. Ergebnisveroffentlichung 2020

Grundlagen und Vergleichbarkeit von Angaben
Mit Ausnahme der Aufgabe der Geschaftsaktivitaten in Italien in 2019 haben sich im Vergleich zum
Vorjahr keine wesentlichen Veranderungen der Grundlagen des elumeo-Konzerns ergeben.

Erlduterungen zu Alternativen Leistungskennzahlen

Der elumeo-Konzern verwendet in seiner Regel- und Pflichtpublikation Alternative Leistungskenn-
zahlen (Alternative Performance Measures: APM), die in den anzuwendenden International Financial
Reporting Standards (IFRS) nicht geregelt sind. Fur weitere Informationen zu Definition, Verwendung
und Grenzen der Verwendbarkeit der Alternativen Leistungskennzahlen sowie zu den angewandten
Rechnungsmethoden und den Uberleitungen wird auf https://www.elumeo.com/investor-relati-
ons/publikationen/erlaeuterung-alternative-leistungskennzahlen verwiesen.

Geschaftsverlauf 2020

Geschéftsentwicklung des Konzerns

Das Geschaftsjahr 2020 des elumeo-Konzerns umfasst den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2020 (,2020" oder ,Berichtszeitraum”). Das Geschaftsjahr 2019 betrifft den Zeitraum vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2019 (,2019°, ,VJ" oder ,Vorjahr").

Das Geschaftsjahr 2020 war gepragt durch die Covid-19-Pandemie sowie den weiteren Aufbau der
neuen Beschaffungsstrukturen, nachdem die konzerneigene Manufaktur zum Ende des Jahres 2018
geschlossen werden musste. Wahrend im ersten Quartal zunachst die Produktversorgung aus China
zum Erliegen kam, wurde in der Folge auch die Belieferung aus Indien schwierig. Bei der ,Just-In-
Time" gesteuerten Lieferkette von Juwelo fUhrte dies zu ersten unmittelbaren Umsatzausfallen.
Durch Anpassungen der Lieferketten und alternative Beschaffungen aus den USA und Europa konnte
eine fortwahrende Absatzschwache verhindert werden. Dank der neuen Beschaffungsstrukturen,
insbesondere mit lokalen Partnern in Jaipur und Bangkok, konnte das Unternehmen die Anzahl von
Erstpremieren im Jahr 2020 gegenuber 2019 deutlich steigern. Die gesamte Wertschépfungskette
von der Produktentwicklung bis zum Verkauf direkt an den Endkunden wird von elumeo aus Berlin
heraus gesteuert.

Die Umstellung von der Eigenfabrikation auf die Zusammenarbeit mit lokalen Partnern in Indien und
Thailand versetzt elumeo in die Lage, wieder ein deutlich diversifizierteres Produktangebot zu ent-
wickeln. Das breite Angebot an verschiedenen Designs und Preisklassen wird durch die eingefuhrten
Marken und Kollektionen besser abgegrenzt und erlaubt dem Kunden eine insgesamt bessere Ori-
entierung Uber die Produktvielfalt. Die Entwicklung der Marken und Kollektionen wird fur das zukunf-
tige Wachstum und fur die Gewinnung neuer Kunden eine wesentliche Rolle spielen. Ein weiterer
Baustein fur zukunftiges Wachstum ist die deutlich starkere Verzahnung der verschiedenen Vertriebs-
kanale TV, Web und Mobile, um den Kunden ein umfassendes und zeitgemaRes Einkaufserlebnis zu


https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1074340/umfrage/anteil-der-mobilen-online-kaeufer-im-laendervergleich-in-europa/
https://www.elumeo.com/investor-relations/publikationen/erlaeuterung-alternative-leistungskennzahlen
https://www.elumeo.com/investor-relations/publikationen/erlaeuterung-alternative-leistungskennzahlen
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ermoglichen. Die Ruckkehr zur Profitabilitat wurde durch ein umfangreiches Kostensenkungspro-
gramm unterstutzt.

Ertragslage des Konzerns

Ziffer 01.01. - 01.01. - YoY
31.12.2020 31.12.2019 in %
TEUR | % der Umsatzerlése
Umsatzerlose 1) 42418 100,0% 44.088 100,0% -3,8%
Umsatzkosten (2) 20.216  47,7% 23455 532%  -13.8%
Rohertrag 22.202 523% 20.633 46,8% 7.6%
Vertriebskosten (3) 15584 36,7% 18137  411%  -14.1%
Verwaltungskosten (4) 7.012  16,5% 8294 18,8%  -155%
Sonstige betriebliche Ertrage (5) 862  2,0% 4687 106% -81,6%
Sonstige betriebliche Aufwendungen (6) 179  0.4% 1236 28%  -855%
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 288  07% -2.347 -53% 112,3%
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 134 0,3% 238 0,5%  -43.5%
Finanzergebnis (7) -134  -0,3% =237 -05%  436%
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 154 04% -2.585 -59% 106,0%
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (8) 0 00% 0 00% n.a.
Ergebnis nach Ertragsteuern 154 0.4% -2.585 -59% 106,0%

Zentrale Zielsetzung fur elumeo im Jahr 2020 waren ein leichtes Umsatzwachstum und ein Uber-
proportionales Margenwachstum (bereinigt um die StandortschlieBung Rom). Am 17. September
2020 verdffentlichte die elumeo eine Ad-hoc Meldung zur Erhéhung der Prognose fur das Ge-
schaftsjahr 2020. Darin erwartete das Management ein Segment-EBITDA/bereinigtes EBITDA zwi-
schen einem mittleren sechs-stelligen negativen Betrag und break-even. Das bereinigte-EBITDA
Ubertraf mit EUR 0,9 Mio. die Erwartungen. Die starke Umsatz- und Ergebnisentwicklung in der zwei-
ten Jahreshalfte trug wesentlich zu der Gesamtjahresentwicklung bei.

Im Geschaftsjahr 2020 ist eine leicht negative Entwicklung im Umsatz aufgrund des Wegfalls der
direkten Distribution in Italien zu verzeichnen. Gleichzeitig konnte der Umsatz im Vergleich zum Vor-
jahr — bereinigt um die Umsatzerldse des Standorts Rom sowie der Rohertrag aufgrund eines ver-
besserten Produktmixes (hohere Diversitat des Angebots) deutlich gesteigert werden. Die Roher-
tragsmarge liegt nun wieder bei >50%. Bei den Kosten konnte durch Sendezeitreduzierung sowie der
Schliefung des Standortes in Rom ein Ruckgang erzielt werden. Damit wurde eine deutliche Ergeb-
nisverbesserung erzielt. Ohne den geschlossenen Standort Rom konnte ein Umsatzplus von 10% er-
reicht werden. Der Rohertrag wuchs dabei Uberproportional um 21%. Gleichzeitig entfallen Uberwie-
gend die Vertriebs- und Verwaltungskosten des Standorts Rom (2019: EUR 4,4 Mio.)
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[ 2020 [ 2019 [ Abweichung |
Ohne Standort Gesamt Ohne Standort Gesamt Ohne Standort Gesamt
Standort Rom Standort Rom Standort Rom
TEUR | % der Umsatzerlése Rom (geschlossen) Rom (geschlossen) Rom (geschlossen)
Umsatzerlose 42.432 -14 42.418 38.544 5.544 44088 3887 101% -5558 -1003% -1671 -38%
Umsatzkosten 20.236 -20 20.216 20.134 3.322 23.455 102 05% -3.342 -1006% -3.239 -138%
Rohertrag 22.195 6 22.202 18.411 2223 20.633 3785 206% -2.216 -997% _ 1569  7.6%
Rohertragsmarge 52,3% -45,0% 52,3% 47,8% 40,1% 46,8%

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Ertrage aus der Aufldésung von Ruckstellungen aus dem
aufgegebenen Geschaftsbereich PWK i. H. v. EUR 0,6 Mio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Effekte aus Wahrungsum-
rechnungen.

Im Geschaftsjahr 2020 wurde ein EBIT von EUR 0,3 Mio. (2019 EUR -2,3 Mio.) erzielt. Das um nicht-
operative Sondereinflusse bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (bereinigtes
EBITDA), verbesserte sich 2020 auf EUR +0,9 Mio. (2019: EUR -2,1 Mio.). Das Konzern-Gesamter-
gebnis betragt EUR 0,2 Mio. nach EUR -2,6 Mio. im Jahr 2019. Insgesamt wurden die ursprunglichen
Erwartungen fur das Jahr 2020 Ubertroffen.

Vertriebskanale

Der Umsatz des TV-Geschafts blieb im Jahr 2020 um 3% unter Vorjahr. Das vierte Quartal 2020
konnte mit einem leichten Plus von 7,3% abgeschlossen werden. Eine Reihe von Verbesserungsmal3-
nahmen fuhrte zu einer deutlichen Steigerung der Performance im Bereich des klassischen
Webshop-Geschafts. U.a. durch die Bereitstellung von Videomaterial zu einzelnen Produkten konnte
der Umsatz pro Web-Kunde auf Uber EUR 294 gesteigert werden. Durch Suchmaschinenoptimie-
rungen stieg die Zahl der Neukunden im vierten Quartal um ca. 79%. Die Umsatze im Bereich des
klassischen Webshops legten um insgesamt ca. 57% zu. Der Rohertrag wuchs im Vergleich zum Vor-
jahr Uberproportional mit ca. 78% (Daten auf Basis warenwirtschaftlicher Daten).

Ursachlich fur die Entwicklung des Umsatzes und des Rohertrags im Vergleich zum Vorjahr war der
insgesamt deutlich erhdhte Anteil an neuen Produkten, welcher zu einer héheren Diversitat des ge-
samten Produktangebots fuhrte. Die Vertriebskosten reduzierten sich deutlich, insbesondere in Folge
reduzierter Aufwendungen fur den Sendebetrieb aufgrund verkurzter Sendezeiten sowie der Schlie-
Rung des Standorts in Rom.
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Vermdgenslage des Konzerns

AKTIVA

Ziffer 31.12.2020 31.12.2019 YoY
TEUR | % der Bilanzsumme in%
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte (12) 429 2,0% 480 2.2% -10,5%
Sachanlagen (12) 3965 18,7% 4483 20,8% -11,6%
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 77  0,4% 177  0.8% -56,7%
Ubrige Vermogenswerte 225 1,1% 247 1,1% -8,6%
Summe langfristige Vermdgenswerte 4.696 222% 5.386 250% -12,8%
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorréte (13) 12147  57.4% 13392  62,0% -9,3%
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (14) 1230 58% 1398 6,5% -12,0%
Forderungen gegen nahestehende
Unternenmen und Personen (15) 0 00% 1 00% -100,0%
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (16) 276 1,3% 198  0,9% 39.7%
Ubrige Verm&genswerte (17) 507  2,4% 328 15% 54.8%
Zahlungsmittel (18) 2.307  10,9% 880  41%  162.2%
Summe kurzfristige Vermogenswerte 16.468 77.8% 16.197 75,0% 1,7%
Summe Aktiva 21164 100% 21583 100% -1,9%

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2020 bleibt im Wesentlichen unverandert. Die Forderungen
sind zum einen stichtagsbezogen aber auch aufgrund kurzerer Auszahlungsintervalle reduziert. Die
Zahlungsmittel haben sich zum Vorjahr deutlich erhdht, nicht zuletzt aufgrund der positiven Ge-
schaftsentwicklung und eines verbesserten Working Capital.
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PASSIVA

31.12.2020 31.12.2019 YoY
TEUR | % der Bilanzsumme in %
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital (19) 5500 26,0% 5500 255% 0.0%
Kapitalrticklage (19).(20) 34441 162,7% 34423 159,5% 0,1%
Kumulierte Verluste -37.809 -178,6% -37.963 -175,9% 0.4%
Rucklage fur Wahrungsumrechnung 2.214  10,5% 2159  10,0% 2,6%
Summe Eigenkapital 4.346 20,5% 4118 19.1% 5.5%
Den Aktionéren der elumeo SE zuzuordnen 4.346  20,5% 4118  19,1% 55%
Langfristige Schulden
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (21) 2413 11,4% 2596  12,0% -7.0%
Ruckstellungen (22) 3972 18,8% 4528 21,0% -12,3%
Ubrige Verbindlichkeiten 25  01% 25  01% 0,0%
Summe langfristige Schulden 6.410 303% 7.148  331% -10.3%
Kurzfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten (23) 0 00% 447 21%  -100,0%
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (21) 389 1,8% 319 1,5% 21,7%
Ruckstellungen (22) 1113 53% 1400 65% -20,5%
Verbindlichkeiten gegenuber
nahestehenden Unternehmen und Personen (24) 0 00% 43 0,2% -100,0%
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 6.775 32,0% 5.639  26.1% 20,1%
Erhaltene Anzahlungen 133 0,6% 248 1.1% -46,2%
Steuerverbindlichkeiten (25) 100 0,5% 100 0,5% 0,0%
Ubrige Verbindlichkeiten (26) 1.899 9,0% 2119  98%  -10,4%
Summe kurzfristige Schulden 10.408 49,2% 10.316 47.8% 0.9%
Summe Passiva 21.164 100,0% 21.583 100,0% -1,9%

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen die passivierten Leasingverbind-
lichkeiten aus IFRS 16. Die langfristigen Ruckstellungen betreffen das maximale Risiko aus der Ab-
wicklung der nun entkonsolidierten ehemaligen konzerneigenen Manufaktur. Diese wurden auf Basis
aktualisierter Informationen sowie weiterer Ansprichen der elumeo-Gruppe gegenuber der thailan-
dischen Produktion reduziert.

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten wurden bis zum 31.03.2020 vollstdndig bedient. Die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stiegen im Rahmen der Optimierung des Pro-
duktangebots.
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Finanzlage

Konzernkapitalflussrechnung
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Ziffer 01.01. - 01.01. - YoY

TEUR 31.12.2020 31.12.2019 in %
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 154 -2.585 106,0%
+/- Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte

und Sachanlagen (11.(12) +935 +2.049  -54.4%
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen (22) -288 +608 -147,3%
+/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen fir nach

Art, Hohe und Inanspruchnahme ungewisse

Verpflichtungen im Zusammenhang mitdem

aufgegebenen Geschaftsbereich PWK (22) -556 -3.033 81,7%
+/- Anteilsbasierte Vergutungen (20) +18 +43  -56,9%
+/- Nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage 0 -1.464  100,0%
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Anlagevermdgen (12) 0 -9 100,0%
+ Nichtzahlungswirksame laufende Zinsaufwendungen +3 +31  -89,6%
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate (13) +1.212 +7.061 -82,8%
-/+ Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermdgenswerte +12 +571  -98,0%
+/- Zunahme/Abnahme der sonstigen Schulden +937 -2490  137,6%
= Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit (27) +2.428 +783  209,9%
- Auszahlungen fur den Erwerb immaterieller Vermégenswerte (11) -48 -8 -4722%
- Auszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen (12) =173 -170 -2,7%
+ Einzahlungen aus Anlageabgéngen 0 +9  -100,0%
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit (27) -222 -169  -315%
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten (23) 0 +3.933  -100,0%
- Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten (23) -446 -1.554 71,3%
+/- Einzahlungen/Auszahlungen fur finanzielle Verbindlichkeiten (21) -330 -670 50,7%
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (27) =777 -2.224  -651%
+/- Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds +1.429 -1.609 188.,8%
+/- Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelfonds -1 +2  -170.2%
+/- Konsolidierungskreisbedingte Veranderung des

Finanzmittelfonds -121 100,0%
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Berichtsperiode +880 +2.608 -66,3%
= Finanzmittelfonds am Ende der Berichtsperiode +2.307 +880 162.2%
Uberleitungsrechnung Finanzmittelfonds

Zahlungsmittel (18) +2.307 +880  1622%
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode +2.307 +880 162,2%

Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit wies im Jahr 2020 eine deutliche positive Entwicklung
auf. Das Ergebnis vor Ertragsteuern wurde insbesondere durch die Reduzierung der Vorrate weiter
verbessert. Der elumeo-Konzern investierte im Jahr 2020 im Wesentlichen in Ersatzinvestitionen.
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Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit im Jahr 2020 resultiert aus der Tilgung von Finanzver-
bindlichkeiten. Der Kredit wurde vereinbarungsgemald zuruckgefuhrt. Der elumeo-Konzern war je-
derzeit in der Lage, seinen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

D. Wirtschaftliche Lage der elumeo SE

Vorbemerkungen

Die elumeo SE ist das Mutterunternehmen des elumeo-Konzerns. Ihre Geschaftsentwicklung unter-
liegt aufgrund der von ihr direkt und indirekt gehaltenen Tochtergesellschaften grundsatzlich den
gleichen Risiken und Chancen wie der Konzern. Diese werden ausfuhrlich im Risiko- und Chancen-
bericht dargestellt. Ebenso entsprechen die Erwartungen im Hinblick auf die Entwicklung der elumeo
SE im Wesentlichen den im Prognosebericht beschriebenen Konzernerwartungen.

Die folgenden Ausfuhrungen basieren auf dem Jahresabschluss der elumeo SE, der nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuchs und des Aktiengesetzes i. V. m. Art. 61 EU-VO 2157/2001 aufge-
stellt wurde. Jahresabschluss und Lagebericht werden im Bundesanzeiger bekannt gemacht und auf
der Internetseite der elumeo SE verdffentlicht.

Geschaftstatigkeit
Die elumeo SE und ihre Konzerngesellschaften sind als elektronische Einzelhandler fur Edelstein-

schmuck tatig. Daruber hinaus Ubt die elumeo SE als Mutterunternehmen des elumeo-Konzerns
Holdingfunktionen aus, steuert das konzernweite Liquiditdtsmanagement und erbringt weitere
Dienstleistungen an Konzerngesellschaften, insbesondere in der Verwaltung. Die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen der elumeo SE entsprechen im Wesentlichen denen des Konzerns und werden
im Wirtschaftsbericht beschrieben.

Ertragslage
Die Umsatzerlose betreffen konzerninterne Gewinnaufschlage im Zusammenhang mit der Erbrin-

gung konzerninterner Personaldienstleistungen fur Vertriebstochtergesellschaften in den Bereichen
Konzernverwaltung und Rechnungswesen.

Der Personalaufwand reduzierte sich leicht. Im Geschaftsjahr 2020 waren in der Gesellschaft durch-
schnittlich rund 11,0 Mitarbeiter (Vollzeitaquivalente (VZA)) beschéftigt (Vorjahr: 13,0 VZA). Im Perso-
nalaufwand sind ferner die Vergiitungen der geschaftsfiuhrenden Direktoren enthalten (3,8 VZA, VJ
3,8 VZA).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten die Vergutungen fur die nicht geschaftsfuh-
renden Mitglieder des Verwaltungsrats, die zuruckgestellten Kosten fur die Erstellung und Prifung
des Jahres- und Konzernabschlusses und fur die Jahreshauptversammlung fur das Geschaftsjahr
2020 sowie laufende Rechts-, Beratungs- und Marketingkosten, Kosten der Personalbeschaffung
und Personalgestellung, Reisekosten sowie Kosten der Borsennotierung.

Das Ergebnis vor Steuern der elumeo SE verbesserte sich von TEUR -1.801 im Jahr 2019 auf TEUR -
1.219 im Jahr 2020.

Vermdgens- und Finanzlage

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen beinhalten verzinsliche Finanzforderungen gegen
die Tochtergesellschaft Juwelo Deutschland GmbH aus der Ausleihung von Finanzmitteln. Die aus-
gereichten Finanzmittel stammen zum einen aus den im Zuge des Bdrsengangs im Geschaftsjahr
2015 vereinnahmten Erldsen und zum anderen aus einem von einem Kreditinstitut gewahrten Dar-
lehen. Die ausgewiesenen Ausleihungen haben zum Bilanzstichtag Restlaufzeiten bis zum
31.12.2021. Die Vertrage beinhalten Verldngerungsoptionen, deren Austibung sehr wahrscheinlich ist.
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Das Eigenkapital liegt leicht Uber dem Vorjahr. Die Eigenkapitalquote hat sich leicht erhoht.
Die Verbindlichkeiten reduzierten sich durch die Ruckzahlung von Krediten.

Die Bilanzsumme der elumeo SE sank entsprechend von EUR 27,6 Mio. im Jahr 2019 auf EUR 25,5
Mio. in 2020. Insgesamt ist die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung der elumeo SE wesentlich
von der des elumeo-Konzern abhangig. Auf die entsprechenden Angaben im Konzernbericht wird
verwiesen.

E. Nachtragsbericht

Mit Datum vom 13.04.2021 wurde vor dem Landgericht Berlin entschieden, dass die Klage der SWM
Treuhand AG gegen die elumeo SE sowie gegen Mitarbeiter der elumeo SE abgewiesen wird.

Bernd Fischer, CFO, hat sein Mandat als Geschaftsfuhrender Direktor zum 31.03.2021 niedergelegt.
Er wird dem Unternehmen bis zum 31.05.2021 noch zur Verfugung stehen und den neuen CFO,
Herrn Dr. Riad Nourallah, unterstutzen.

F. Chancen- und Risikobericht

Risikomanagementsystem

Die elumeo SE ist regelmaRig vielfaltigen Chancen und Risiken ausgesetzt. Diese kbnnen sowohl
positive als auch negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
haben. Das Risikomanagementsystem gilt fur alle Bereiche des elumeo-Konzerns. Als Risiken werden
strategische und operative Ereignisse und MaBnahmen betrachtet, die wesentlichen Einfluss auf die
Existenz und die wirtschaftliche Lage des Unternehmens haben. Dazu zahlen auch externe Faktoren
wie die Wettbewerbssituation, die regulatorische Entwicklung im Bereich Rundfunk, Fernsehen, so-
wie E-Commerce und mobile Losungen, die das Erreichen der Unternehmensziele gefahrden kon-
nen. Die wesentlichen Chancen und Risiken werden nachfolgend aufgefuhrt.

Ziel ist eine konzernweite Vereinheitlichung der Risiko- und Chancenbewertung. Chancen sollen zur
Steigerung der Ertrags- und Verbesserung der Vermdgenslage genutzt werden. Risiken sollen nur in
dem MaRe eingegangen werden, dass diese absehbar keine besonderen negativen Einflusse auf die
Unternehmensentwicklung haben. Sdmtliche Mitarbeiter sollen ihr Handeln auf Verhinderung von
existenzgefdhrdenden Risiken Uberprufen.

Internes Kontrollsystem

Mit Bezug auf § 315 Abs. 4 HGB folgt eine Erlduterung der Struktur des internen Kontroll- und Risi-
komanagementsystems im Rahmen des Rechnungslegungsprozesses.

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem hat eine angemessene Struktur und Prozesse,
die entsprechend definiert sind. Es ist so aufgestellt, dass eine zeitnahe, einheitliche und korrekte
buchhalterische Erfassung aller geschaftlichen Vorgange und Transaktionen gewahrleistet ist. Zur
Konsolidierung der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen stellt das interne
Kontrollsystem sicher, dass gesetzliche Normen, Rechnungslegungsvorschriften und interne Anwei-
sungen zur Rechnungslegung eingehalten werden. Anderungen darin werden bezuglich der Rele-
vanz und Auswirkungen fortlaufend auf den Konzernabschluss analysiert und entsprechend beruck-
sichtigt. Der Finanzbereich der elumeo-Gruppe unterstutzt dabei aktiv alle Geschaftsbereiche und
Konzerngesellschaften. Sowohl bei der Erarbeitung von einheitlichen Richtlinien und Arbeitsanwei-
sungen fur rechnungslegungsrelevante Prozesse als auch bei der Uberwachung operativer und stra-
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tegischer Ziele. Neben definierten Kontrollen sind systemtechnische und manuelle Abstimmungs-
prozesse, die Trennung zwischen ausfuhrenden und kontrollierenden Funktionen sowie die Einhal-
tung von Richtlinien und Arbeitsanweisungen wesentliche Bestandteile des internen Kontrollsystems.

Die Konzerngesellschaften sind fur die Einhaltung der gultigen Richtlinien und rechnungslegungs-
bezogenen Prozesse sowie fur den ordnungsgemaRen und zeitgerechten Ablauf der Abschlusser-
stellung verantwortlich. Im Rechnungslegungsprozess werden die Konzerngesellschaften durch
zentrale Ansprechpartner unterstutzt.

Zur Sicherstellung eines regelungskonformen Konzernabschlusses sind im Rechnungslegungspro-
zess entsprechende Mallnahmen implementiert. Insbesondere dienen die MaRnahmen der Identifi-
kation und Bewertung von Risiken sowie der Begrenzung und Uberprifung erkannter Risiken.

Grundsatzliche Methodik

Risiken werden auf Basis der Eintrittswahrscheinlichkeit und des méglichen finanziellen Schadenrisi-
kos bewertet. Das arithmetische Mittel aus der Summe von Eintrittswahrscheinlichkeit und Schaden-
risiko ergibt dann eine Relevanz des Gesamtrisikos zwischen 1=sehr gering und 4=hoch.

Bezogen auf die Risikoklassifizierung im Vorjahr haben sich bei folgenden Risikokategorien Verande-
rungen der Risikoeinstufung ergeben:

- Die Eintrittswahrscheinlichkeit des Liquiditatsrisikos wurde von mittel auf gering angepasst.

Risikobewertung — Klassen der Eintrittswahrscheinlichkeiten

Klasse Eintrittswahrscheinlichkeit

1 sehr gering (0%-25%)

2 gering (25%-50%)
3 mittel (50%-75%)
4 hoch (75%-100%)

Risikobewertung — Schadensklassen

Klasse Auswirkung

1 0,05 Mio. EUR - 0,1 Mio. EUR  Unbedeutend
2 >0,1 Mio. EUR - 0,5 Mio. EUR  Gering

3 >0,5 Mio. EUR — 1,0 Mio. EUR  Mittel

4 >1,0 Mio. EUR schwerwiegend
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RisikoUberblick — Auszug wesentlicher Risiken

11
1.2.

13.

2.1
2.2.
2.3.
2.4.
2.5.
2.6.
2.7.
2.8.
2.9.

2.10.

3.1
3.2.
3.3.

4.1.
4.2
4.3.

4.4

Okonomische und strategische Risiken
Gesamtwirtschaftliche Risiken
Wettbewerbsrisiken

Wachstumsrisiken

Operative Risiken

Design (Produktaktualitat)
Reputationsrisiko (Qualitat und Ethik)
Beschaffungsrisiken

Bestandsrisiken

Sendebetrieb

Personalrisiken

IT- und Informationsrisiken
Retouren

Allgemeiner Versicherungsschutz und Un-
fallrisiken
Risiken aus Unternehmensubernahmen

Finanz- und Liquiditatsrisiken
Ausfallrisiko

Liquiditatsrisiko
Wahrungsrisiko

Steuerliche, regulatorische und rechtliche
Risiken
Datenschutz

Geldwaschepravention
Steuerrisiken

Rechtliche Risiken

Zusammengefasster Lagebericht

Eintrittswahrschein-
lichkeit

hoch

mittel

gering

gering
mittel
mittel
mittel
sehr gering
sehr gering
gering
gering

sehr gering

sehr gering

sehr gering
gering

gering

gering
gering
mittel

gering

Schadenshohe

mittel
unbedeutend

schwerwiegend

mittel
mittel
mittel
mittel
mittel
mittel
schwerwiegend
gering

mittel

mittel

gering
schwerwiegend

mittel

Mittel
Mittel
schwerwiegend

schwerwiegend

Eine wesentliche Kennzahl fur die elumeo-Gruppe ist das EBITDA. Daher werden Risiken im Rahmen
der Quantifizierung auf eine Wesentlichkeitsgrenze von TEUR 500 abgestellt. Die mégliche Scha-
denshdhe wird dabei vor Sicherungsmalnahmen berucksichtigt.

Es ist nicht auszuschlielen, dass sich bisher nicht identifizierte Risiken oder solche mit geringer Re-
levanz fur das Gesamtrisiko trotz aller MalRnahmen zukunftig negativ auf die Ertrags- und Vermo-
genslage des Konzerns auswirken.
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Erlauterung der wesentlichen Risiken

1. Okonomische und strategische Risiken

1.1. Gesamtwirtschaftliche Risiken

Laut einer Prognose des ifo (Leibniz-Institut fUr Wirtschaftsforschung an der Universitat Minchen
e.V.) sank das Bruttoinlandsprodukt der Welt im Jahr 2020 schatzungsweise um 3,6%. Demgegen-
Uber wird das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2021 um voraussichtlich 4,2% steigen. Im
Jahr 2022 setzt sich die Erholung fort, die Wirtschaftsleistung soll um 4,5% zunehmen.

DarUber hinaus bestehen gesamtwirtschaftliche Risiken fur die europaische Wirtschaft in Form poli-
tischer Entwicklungen, die zu instabilen Regierungsverhaltnissen, Unsicherheit oder wirtschaftlicher
Desintegration fuhren kénnen. Die aktuellen Entwicklungen aufgrund der ausgebrochenen Pande-
mie, insbesondere in Zentraleuropa, z. B. Italien, Frankreich und Deutschland schaffen eine beson-
ders schwer einzuschatzende und auRerordentliche Situation.

Weitere Risiken fur die elumeo-Gruppe bestehen in der Kursentwicklung des EUR gegenuber ande-
ren Wahrungen, insbesondere US-Dollar, Thai-Baht und der Indischen Rupie. Starke Schwankungen
der Wechselkurse kénnen die Marge deutlich beeinflussen.

Daruber hinaus haben sich seit Ende 2019 wesentliche Anderungen durch die Ausbreitung der Pan-
demie (SARS-CoV-2) ergeben. Die wirtschaftlichen Auswirkungen sind weiterhin nicht absehbar. Ins-
besondere Unternehmen der Branchen Tourismus, Gastronomie sowie Messe- und Eventveranstal-
tungen sind in ihrer Existenz gefahrdet. Es werden umfangreiche finanzielle Hilfspakete zur Verfu-
gung gestellt, um die Bedrohungen durch Umsatzriuckgang und Unterbeschaftigung zu Uberbri-
cken. Ob und wie lange diese Hilfsmallnahmen den Beteiligten in der Wirtschaft helfen werden, bleibt
weiterhin unklar. Daher sind Prognosen uber die wirtschaftliche Entwicklung im Euroraum aktuell
nicht mit Sicherheit serids darstellbar.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit aus gesamtwirtschaftlichen Risiken haben wir daher unverandert
.Hoch” eingestuft.

1.2. Wettbewerbsrisiken

Die nationale und internationale Wettbewerbsfahigkeit des elumeo-Konzerns ist unsicher. Es gibt
keine Garantie dafur, dass der elumeo-Konzern in der Lage sein wird, sein Geschaftsmodell in der
bisherigen Form beizubehalten und profitabel zu wachsen.

Die Schmuckindustrie und die elektronische Einzelhandelsindustrie sind bereits hart umkampft. Der
elumeo-Konzern kénnte weiterem Wettbewerb ausgesetzt werden, falls bestehende oder neue
Wettbewerber in ahnliche Geschaftsmodelle einsteigen, indem sie ein internetbasiertes oder TV-ba-
siertes Angebot fur Echtschmuck starten. Folglich besteht das Risiko, dass der elumeo-Konzern nicht
entsprechend auf das veranderte Wettbewerbsumfeld reagieren kann oder er nicht in der Lage ist,
gegen anderen Schmuckhersteller oder Einzelhandler zu bestehen.

Das Management des elumeo-Konzerns beobachtet und analysiert regelmafig die bestehende Wett-
bewerbssituation und definiert ggfs. GegenmaRnahmen.
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1.3. Wachstumsrisiken

Es besteht das Risiko, dass der elumeo-Konzern nicht in der Lage ist, ein weiteres Wachstum effizient
zu gestalten. Dies kdnnte das Wachstum verlangsamen oder auch verhindern sowie nachteilige Aus-
wirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des elumeo-Konzerns haben.

Bei der Expansion des Produkt- und Serviceangebots und bei der Ubernahme und Anwendung des
technologischen Fortschritts, insbesondere hinsichtlich des sich verandernden Nutzungsverhaltens
in Bezug auf Mobiltelefone und Smart TVs, besteht das Risiko, dass nicht in ausreichendem MalRe auf
angepasste Kundenbedurfnisse und verandertes Nachfrageverhalten reagiert wird. Die aktuelle
Corona-Krise hat gezeigt, dass es bei einer Pandemie, infolge von Einschrankungen in der Produktion
und der Lieferkette zu Lieferausfallen und/oder Verzégerungen kommen kann. Dies kénnte das
Wachstum des elumeo-Konzerns einschranken und die weitere profitable Entwicklung verhindern.

Das Management des elumeo-Konzerns setzt verschiedene Instrumente ein, um die Akzeptanz sei-
nes Produkt- und Serviceangebots sowie die Kundenzufriedenheit zu GUberwachen. Daher ist das Un-
ternehmen in der Lage, angemessen auf Veranderungen im Kundenverhalten zu reagieren.

2. Operative Risiken

2.1. Design (Produktaktualitat)

Fur den dauerhaften Erfolg unseres Geschafts ist eine groRe Auswahl an verschiedene Designs not-
wendig. Unsere zentrale Einkaufsabteilung in Berlin steuert mit Hilfe lokaler Experten in Thailand und
Indien die Auswahl der Designs, um den jeweiligen Marktgewohnheiten zu entsprechen. Aktuelle
Trends werden verfolgt und ggfs. neue Designs entwickelt oder bestehende angepasst.

2.2. Reputationsrisiko (Qualitat und Ethik)

Unsere Schmuckstucke werden von lokalen Partnern und Produzenten hergestellt, mit denen unsere
Einkaufer langjahrige Erfahrung haben. Ausfuhrliche Qualitatskontrollen nach jedem Arbeitsschritt
sichern ein hohes handwerkliches Niveau. Defekte oder mangelhafte Produkte beeinflussen die Kun-
denzufriedenheit und kbnnen die Wiederkauferrate negativ beeinflussen.

Der elumeo-Konzern hat verschiedene Malinahmen getroffen, um sicherzustellen, dass Lieferanten
nur solche Produkte liefern, die unter fairen und nachhaltigen sozialen, 6kologischen und ékonomi-
schen Rahmenbedingungen produziert und verkauft werden. Sollte elumeo dennoch in Verbindung
mit dubiosen oder zwielichtigen Quellen gebracht werden, kdnnte das unser Ansehen und unsere
Marken negativ beeinflussen. Zu diesem Zweck haben wir klare vertragliche Vereinbarungen definiert
und versuchen, uns durch Prasenz vor Ort von der Einhaltung hoher ethischer Herkunfts- und Pro-
duktionsbedingungen zu Uberzeugen.

2.3. Beschaffungsrisiken

Die dauerhafte Stabilitat unserer Lieferkette hangt im Wesentlichen von unserem zentralen Einkauf-
steam in Berlin in Zusammenarbeit mit lokalen Experten ab. Lieferengpasse bei bestimmten nachge-
fragten Edelsteinen oder Minen, die keine Steine mehr fordern, kénnten sich negativ auf die Umsatz-
entwicklung auswirken. Dem begegnen wir mit einer hohen Anzahl an Edelsteinvarietaten und einer
Mehrzahl von Herstellern mit flexiblen Bestellvolumina. Der elumeo-Konzern ist Preisschwankungen
und der begrenzten Verfugbarkeit von Rohstoffen und Fertigungsmaterial (wie zum Beispiel Edel-
steine, Edelmetalle, Energie und Komponenten) ausgesetzt. Ein Anstieg der Preise oder eine man-
gelnde Verfugbarkeit solcher Rohstoffe und Materialien kénnten einen negativen Effekt auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des elumeo- Konzerns haben. Stérungen der Lieferkette durch
z.B. pandemiebedingte geschlossene Flughafen oder ausgefallene Fluge kbnnen den Warenzufluss
und somit geplante Umsatze empfindlich beeinflussen.
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2.4. Bestandsrisiken

Durch die Integration der Wertsch6pfungskette mussen wir die Bestellmengen den Absatzerwartun-
gen anpassen. Dies erfolgt mittels einer tagesgenauen Absatzplanung in Verbindung mit Prognosen
und Hochrechnungen Uber den zu erwartenden Verbrauch unserer Handelswaren. Gleichzeitig wird
das Bestandsrisiko durch den hohen Materialbestandteil an Edelmetall und Edelstein relativiert.

2.5. Sendebetrieb

Das TV-Geschéft lieferte im Geschaftsjahr 2020 einen wesentlichen Beitrag zur Gesamtperformance.
Durch entsprechende Vertrage sichern wir uns die notwendige Bandbreite, um unser TV-Programm
auszustrahlen. Gleichzeitig versuchen wir, Uber neue Distributionskanale, wie z. B. Mobile Apps al-
ternative Zugangswege zu unseren Kunden zu etablieren.

2.6. Personalrisiken

Die Mitarbeiter des elumeo-Konzerns sind der wesentliche Treiber fur den zukunftigen Erfolg der
Gruppe. Qualifizierte und motivierte Mitarbeiter insbesondere fur die zuklnftige Expansion zu finden,
wird ein wesentlicher Erfolgsfaktor sein. Das Recruiting im Inland, insbesondere die Suche nach in-
ternationalen Mitarbeitern und entsprechenden Sprachkenntnissen, z. B. fUr den Kundenservice so-
wie fur den Sendebetrieb, wird daher von zentraler Bedeutung sein, um die Qualitat und Kreativitat
unserer Produkte und unserer Dienstleistungen zu gewahrleisten.

2.7.IT- und Informationsrisiken

Wesentliche Bestandteile unserer IT-Struktur werden von einem eigenen Entwicklerteam betreut.
Die konsequente Ausrichtung auf die spezifischen Bedurfnisse unserer Gruppe sichert ein hohes MalR
an Effizienz. Insbesondere die Skalierbarkeit der Systeme fur die zukUnftige Expansion wird eine we-
sentliche Rolle spielen. Auswertungen z. B. zum Kundenverhalten erlauben uns, unser Angebot wei-
ter zu optimieren oder Prozesse anzupassen.

2.8. Retouren

Ein Anstieg der Rucksendungen durch Kunden, die erheblich Uber den Erwartungen der Gesellschaft
liegen, kdnnten die Ausgaben erhdhen und dem Geschaft und der Ertragslage schaden. Die Lager-
logistik der elumeo-Gruppe ist so aufgebaut, dass auch bei einer hohen Zahl an Retouren eine
schnelle Bearbeitung moglich ist. Fur RUckerstattungen halt das Unternehmen entsprechende Liqui-
ditatsreserven bereit.

2.9. Allgemeiner Versicherungsschutz und Unfallrisiken

Unser Versicherungsschutz bzgl. Risiken — sowohl operationeller Art als auch Unfallrisiken — deckt
moglicherweise nicht alle Risiken ab und/oder kénnte sich als inadaquat erweisen. Das Unternehmen
pruft kontinuierlich, ob Versicherungslucken vorliegen, und steht in regelmaRigen Kontakt mit den
Versicherungsunternehmen.

2.10. Risiken aus Unternehmensubernahmen

Der elumeo-Konzern ist Risiken bzgl. der Ubernahme von Unternehmen, Geschiften oder Gegen-
stdnden, Partnerschaften, Kooperationen und Joint Ventures ausgesetzt. Zur Risikominderung wer-
den bei derartigen Transaktionen zum Beispiel Due Diligence-Prufungen vorgenommen.

3. Finanz- und Liquiditatsrisiken

Durch die Zahlungsarten Vorkasse, Kreditkarte, Nachnahme sowie Kauf auf Rechnung, mit ausgela-
gertem Risiko, entstehen keine relevanten Zahlungsausfalle. Zinsrisiken sind im Rahmen der zu er-
wartenden Entwicklung in Deutschland als weiterhin niedrig einzuschatzen.
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3.1. Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko stellt das Risiko dar, dass Kunden oder andere Vertragsparteien ihren vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommen und Forderungen ausfallen. Dies kann sich durch das Zahlungs-
verhalten oder die wirtschaftliche Situation von Kunden und anderen Vertragsparteien oder durch
Betrugsfalle ergeben. Ausfallrisiken ergeben sich in erster Linie hinsichtlich Forderungen gegen Kun-
den sowie Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen.

Das Ausfallrisiko fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ist gering, da die Warenlieferungen
im Regelfall entweder gegen Vorkasse, Kreditkartenzahlung oder Nachnahme erfolgen. Dem Aus-
fallrisiko wird durch eine auf Erfahrungswerten basierende und die Altersstruktur berucksichtigende
pauschalierte Einzelwertberichtigung Rechnung getragen. Uneinbringliche Forderungen werden
vollstandig einzelwertberichtigt. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besteht keine
nennenswerte Konzentration des Kreditrisikos.

Zusatzlich besteht fur liquide Mittel dahingehend ein Ausfallrisiko, dass Finanzinstitute ihre Verpflich-
tungen nicht mehr erfullen kénnen. Dieses Ausfallrisiko wird dadurch begrenzt, dass die Anlage bei
verschiedenen Kreditinstituten mit guter Bonitat erfolgt.

Die maximale Risikoposition entspricht den Buchwerten dieser finanziellen Vermbgenswerte zum
jeweiligen Berichtsstichtag.

3.2. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beinhaltet das Risiko, dass der elumeo-Konzern nicht in der Lage ist, seine ein-
gegangenen finanziellen Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen. Aus diesem Grund besteht
das wesentliche Ziel des Liquiditdtsmanagements in der Sicherstellung jederzeitiger Zahlungsfahig-
keit. Das Liquiditatsrisiko wurde in seiner Eintrittswahrscheinlichkeit von mittel auf gering adaptiert:

- Beendigung der thailandischen Geschaftsaktivitdten und damit im Zusammenhang stehende
Rechtsstreitigkeiten

Ein wesentliches Liquiditatsrisiko stellen ungeplante Liquiditatsabflisse aus der Einstellung der Pro-
duktionsaktivitaten in Thailand dar. Der Abwicklungsprozess in Thailand ist von einer Reihe rechtli-
cher Auseinandersetzungen begleitet. Die Steuerung dieses Prozesses gestaltet sich komplex. Der
elumeo-Konzern geht wegen der haftungsbeschrankten Rechtsform der thailandischen Gesellschaft
sowie der spezifischen Versicherungsverhaltnisse ihrer Kreditgeber davon aus, dass es in den nachs-
ten beiden Geschaftsjahren keine wesentlichen Mittelabflusse fur die Abwicklung geben wird. Dabei
wird angenommen, dass das Vermogen der thaildandischen Produktionsgesellschaft zur Deckung der
bestehenden Kredit- und Lieferantenverbindlichkeiten verwertet werden kann.

Der Verwaltungsrat schatzt die Situation weiterhin so ein, dass ein Eintreten eines Szenarios, in dem
Zahlungsanspruche in dieser Hohe fallig werden, erst nach langwierigen rechtlichen Schritten und
gerichtlichen Auseinandersetzungen wahrscheinlich sein kdnnte. Alle zu diesem Szenario bestehen-
den Alternativszenarien fuhren dagegen zu keinen bzw. zu deutlich niedrigeren Liquiditatsbelastun-
gen der elumeo-Gruppe. Bisherige Bemuhungen des Verwaltungsrats, eine geordnete Liquidation
der thailandischen Tochtergesellschaft herbeizufuihren, blieben weiterhin erfolglos. Ein Wechsel des
lokalen Managements sowie eine starkere Einbindung in die Gesprache mit Kredit- und Lieferan-
tengldubigern konnten nicht umgesetzt werden. Da die diesbezuglichen Bemuhungen des Verwal-
tungsrats nicht erfolgreich umgesetzt werden konnten, halt das Gremium eine Erfassung des Maxi-
malrisikos fur geboten. Der Verwaltungsrat geht dabei davon aus, dass aufgrund der nun nicht mehr
wahrscheinlichen geordneten Liquidation der PWK und der damit verbundenen schwierigen rechtli-
chen Durchsetzbarkeit von Anspruchen ein entsprechendes Risiko zu bertcksichtigen ist. FUr maxi-
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mal mogliche Zahlungen wurden Ruckstellungen von EUR 4,1 Mio. im Konzernabschluss bertck-
sichtigt. Das maximale Risiko verweist aber auf die nicht bestehende Wahrscheinlichkeit einer Liqui-
ditatsauswirkung aus diesem Risiko innerhalb eines mittelfristigen Zeitraums.

Am 13.04.2021 wies das Landgericht Berlin die Klage der SWM Treuhand AG Wirtschaftspriufungsge-
sellschaft ab. Darin wurde die elumeo SE, sowie einzelne Mitglieder der Organe der elumeo SE auf
Schadensersatz in Hohe von EUR 10,2 Mio. EUR verklagt.

Im Rahmen weiterer rechtlicher Auseinandersetzungen, die bereits bei Gerichten anhangig sind und
die in mittelbarem Zusammenhang mit der Abwicklung der thailandischen Tochtergesellschaft ste-
hen, geht der Verwaltungsrat ebenfalls davon aus, dass es — mit Ausnahme rechtlicher Beratungs-
kosten — in den kommenden beiden Geschaftsjahren nicht zu Liquiditatsabflissen kommen wird.
Der Verwaltungsrat hat gemeinsam mit verschiedenen rechtlichen Beratern die rechtliche und wirt-
schaftliche Substanz der verschiedenen geltend gemachten Ansprlche intensiv gepruft und ist in
allen Fallen zu dem Ergebnis gekommen, dass diese Anspruche substanzlos und die geltend ge-
machten Anspruchsgrundlagen rechtlich nicht haltbar sind. Sofern sich diese Einschatzung des Ver-
waltungsrats ggfs. im Falle einer gerichtlichen Durchsetzung als nichtzutreffend erweisen sollte, wa-
ren Liquiditatsabflusse erst nach Abschluss des vollstandigen Rechtswegs in weiter Zukunft zu er-
warten.

Risiken aus dem operativen Geschaft

Im Bereich der operativen Geschaftsentwicklung liegt der Schwerpunkt der Liquiditatskontrolle auf
der Uberwachung von Marktentwicklungen insbesondere in den unterschiedlichen Vertriebskanalen
und Kundengruppen sowie einer laufenden Kontrolle der eingeleiteten Kostensenkungs- und Qua-
litatsverbesserungsmallnahmen bei Lieferanten von Schmuck.

Der Verwaltungsrat hat Sensitivitatsuberlegungen angestellt, die insbesondere negative Planabwei-
chungen im operativen Geschaftsbereich beinhalten. Nach Einschatzung des Verwaltungsrats liegt
derzeit kein als wahrscheinlich einzustufendes Planungsszenario vor, das dazu fuhrt, dass bei nega-
tiven Planabweichungen im operativen Bereich Liquiditatsengpasse entstehen kénnten, die sich nicht
durch Gegenmalinahmen kompensieren lielen. Im Rahmen der Corona-Krise konnten durch Sen-
dezeitverklrzung, Kurzarbeit und Stundungen von Steuerzahlungen und individuellen Vereinbarun-
gen mit einzelnen Lieferanten GegenmalBnahmen eingeleitet werden, die die Umsatzschwache zu
Beginn des Jahres 2020 aus der reduzierten Produktversorgung kompensieren. Zum Ende des Jahres
2020 sind die MaRnahmen zur Kurzarbeit ausgelaufen. In der elumeo-Gruppe sind in 2021 keine
Mitarbeiter mehr in Kurzarbeit. Weitere Auswirkungen der aktuellen Krise sind nicht abzuschatzen.
Bei einer mittel- bis langfristig verschlechterten Profitabilitat, kann kurzfristig jedoch weitere Liquidi-
tat durch aggressive AbverkaufsmaBnahmen generiert werden.

Risiken aus operativem Geschaft

Im Bereich der operativen Geschaftsentwicklung liegt der Schwerpunkt der Liquiditatskontrolle auf
der Uberwachung von Marktentwicklungen insbesondere in den unterschiedlichen Vertriebskanalen
und Kundengruppen sowie einer laufenden Kontrolle der eingeleiteten Kostensenkungs- und Qua-
litdtsverbesserungsmalRnahmen bei Lieferanten von Schmuck.

Der Verwaltungsrat hat Sensitivitatsuberlegungen angestellt, die insbesondere negative Planabwei-
chungen im operativen Geschaftsbereich beinhalten. Nach Einschatzung des Verwaltungsrats liegt
derzeit kein als wahrscheinlich einzustufendes Planungsszenario vor, das dazu fuhrt, dass bei nega-
tiven Planabweichungen im operativen Bereich Liquiditatsengpasse entstehen kénnten, die sich nicht
durch GegenmalBnahmen kompensieren lieBen. Im Rahmen der Corona-Krise konnten durch Sen-
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dezeitverklrzung, Kurzarbeit und Stundungen von Steuerzahlungen und individuellen Vereinbarun-
gen mit einzelnen Lieferanten GegenmalBnahmen eingeleitet werden, die die Umsatzschwache zu
Beginn des Jahres 2020 aus der reduzierten Produktversorgung kompensierten. Allerdings sind die
MaRnahmen zur Kurzarbeit zum Ende des Jahres 2020 ausgelaufen. In der elumeo-Gruppe sind in
2021 keine Mitarbeiter mehr in Kurzarbeit. Weitere Auswirkungen der aktuellen Krise sind nicht ab-
zuschatzen. Bei einer mittel- bis langfristig verschlechterten Profitabilitat, kann kurzfristig jedoch
weitere Liquiditat durch aggressive AbverkaufsmaRnahmen generiert werden.

Gesamteinschatzung

Die oben beschriebenen Risiken aus der Abwicklung der thailandischen Produktionsgesellschaft so-
wie der damit im Zusammenhang stehenden Rechtsstreitigkeiten kénnen nicht Uber die getroffenen
MaRnahmen des Verwaltungsrats hinaus reduziert werden. Aus dem operativen Geschaftsmodell
sind aktuell keine Risiken zu verzeichnen. Allerdings kbnnen weitere unerwartete Risiken im Rahmen
der Covid-19-Krise die elumeo-Gruppe treffen.

3.3. Wahrungsrisiko

Der elumeo-Konzern ist Wahrungsrisiken aus Britischen Pfund (GBP), US-Dollar (USD), Thailandi-
schen Baht (THB) und Indischer Rupie (INR) ausgesetzt. Eine Sicherung dieses Risikos durch derivative
Sicherungsinstrumente wurde bisher wegen der grof3en Anzahl von Einzeltransaktionen als nicht er-
forderlich angesehen. Zudem bestanden keine bestandsgefahrdenden Nettorisiken aus Transaktio-
nen in GBP, USD, THB und INR. Liefervereinbarungen und Umsatze werden im Uberwiegenden MaRe
auf EURO-Basis getroffen und abgewickelt. Somit besteht nur ein geringes Risiko durch kurzfristige
Wahrungsschwankungen. Gleichwohl kommt es aufgrund von Abwertungen der Wahrungen in den
Verkaufsgebieten zu Margenrisiken. Diese entstehen durch die dann erhdhten Anschaffungskosten
in den Verkaufsgebieten aufgrund der Wahrungsverhaltnisse.

4. Steuerliche, regulatorische und rechtliche Risiken

Das Geschaft des elumeo-Konzerns ist Gegenstand von regulatorischen Anforderungen und Risiken
und beinhaltet Unsicherheiten in Bezug auf rechtliche und regulatorische Rahmenbedingungen in
den Landern, in denen der elumeo-Konzern aktiv ist. Der elumeo-Konzern ist weiterhin Steuerrisiken
ausgesetzt.

4.1. Datenschutz

Der Datenschutz gewinnt zunehmend an Bedeutung. In der Folge ergeben sich Fragestellungen fur
Online-Geschaftsmodelle, da diese insbesondere die Nutzung von Kundendaten beinhaltet. Hierfur
tragt insbesondere die Datenschutzbeauftragte des elumeo-Konzerns Sorge.

4.2. Geldwaschepravention

Die Geschaftsablaufe im elumeo-Konzern sind so strukturiert, dass das Risiko der Geldwéasche mini-
miert wird. Die Geldwaschebeauftragte des elumeo-Konzerns kontrolliert laufend ggf. erforderliche
MaRnahmen. Anderungen im Geldwaschegesetz und in den Anforderungen an Guterhandler werden
im Rahmen von internen Schulungsprogrammen Rechnung getragen.

4 .3. Steuerrisiken

Der elumeo-Konzern ist Steuerrisiken ausgesetzt. Diese ergeben sich z. B. im Hinblick auf das soge-
nannte “transfer-pricing”, aus Mehrwertsteuer-Anforderungen, aus einem Investmentférderungspri-
vileg und Einkommensteuerausnahmen in Thailand oder aus komplexen Restrukturierungen inner-
halb kurzer Zeit im Konzern. Der wesentliche Teil dieser steuerlichen Risiken ist vergangenheitsbe-
zogen und wird durch enge Kooperation mit Steuerberatern und Steuerbehérden durch den Verwal-
tungsrat uberwacht. Bisher bereits durchgefuihrte Steuerprufungen bzw. Prifungen, deren Abschluss
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zeitnah bevorsteht, werden unter Einbeziehung steuerlicher Berater so eingestuft, dass es zu keiner
Realisierung noch bestehender steuerlicher Risiken kommt. Insbesondere die unter dem Liquiditats-
risiko dargestellten komplexen Fragestellungen bei der geordneten Liquidation der thaildandischen
Produktionsgesellschaft kbnnen aber zu abweichenden Beurteilungen der steuerlichen Rahmenbe-
dingungen durch Steuerbehdrden fuhren und materielle Steuerzahlungen zur Folge haben.

Weiterhin kann die Steuerbelastung von elumeo durch Anderungen im Steuerrecht oder durch die
Anwendung bzw. Interpretation der Normen als ein Ergebnis von zukunftigen Steuerprtfungen
durch Steuerbehérden, steigen.

4 .4 Rechtliche Risiken

Die elumeo ist versucht ihre rechtlichen Risiken gering zu halten. Dennoch ist die elumeo Risiken aus
Rechtsstreitigkeiten, insbesondere aus dem Markenrecht, Datenschutzrecht oder Steuerrecht, aus-
gesetzt. Daruber hinaus konnen auch rechtliche Auseinandersetzungen aus dem Aktionarskreis die
Entwicklung der Gruppe beeinflussen.

Chancen

Wachstumsmarkt Online-Schmuckhandel

Laut Studien, etwa von Statista oder Grand View Research, soll sich der internationale Schmuckmarkt
in einer kontinuierlichen Wachstumsphase befinden. Bis 2025 soll der gesamte globale Schmuck-
markt einen Wert von uber 480 Mrd. USD erreichen. Der Trend zu Online- und Mobile-Geschaften
wird zunehmende Bedeutung gewinnen. McKinsey & Company hat bereits vor Jahren eine Verdopp-
lung des weltweiten Anteils des Onlinehandels am Schmuckmarkt bis 2020 vorausgesagt. AuRerdem
wird von McKinsey eine Zunahme des Umsatzanteils von Markenschmuck prognostiziert. Hier bieten
sich der elumeo-Gruppe gute Moglichkeiten, durch eigene Marken von dieser Entwicklung zu profi-
tieren.

Entwicklung des E-Commerce-Markts

Der Trend zum E-Commerce auf Kosten des stationaren Handels scheint insgesamt weiter unge-
brochen. Der elumeo-Konzern ist der Ansicht, dass der E-Commerce-Markt, analog zu vielen Bran-
chen-Studien, weiterhin im zweistelligen Prozentbereich jahrlich wachsen wird und der Konzern auf-
grund seiner fuhrenden europaischen Marktpositionierung von dieser Entwicklung tberproportional
profitieren kann.

Innerhalb des E-Commerce-Wachstums nimmt insbesondere der Onlineumsatz Uber Smartphones
stetig zu. Laut Prognosen von Statista wird im Jahr 2025 ein E-Commerce Marktvolumen von EUR
103.6 Mrd. erreicht; dies entspricht einem erwarteten jahrlichen Umsatzwachstum von 5,4% (CAGR
2021-2025). Die Penetrationsrate wird nach aktuellen Schatzungen im Jahr 2021 bei 77,0% liegen
und im Jahr 2025 voraussichtlich 81,9% erreichen.

Bis 2021 soll sich der globale M-Commerce-Umsatz auf 3,56 Billionen USD belaufen. AuRerdem
wachst der mobile Verkauf noch schneller als der digitale Verkauf insgesamt. Im Jahr 2020 sollen die
mobilen Einzelhandelskaufe 38,32 Milliarden Dollar (EUR 34,22 Mrd) betragen. Der elumeo-Konzern
sieht sich hierbei mit seiner stetig weiterentwickelten App und der fur Smartphones optimierten Dar-
stellung der Webshops in einer sehr guten Ausgangslage.

Mitarbeiter und Know-how-Potenzial

Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass die Schlusselmitarbeiter des elumeo-Konzerns insgesamt
loyal an das Unternehmen gebunden sind. Trotzdem erwartet er, dass diese im Falle des Verlustes
bestimmter Fuhrungspersonen mittelfristig adaquat ersetzt werden kénnen. Durch die Schaffung ei-
nes positiven Arbeitsumfelds und betrieblicher Aus- und Weiterbildungsmoglichkeiten sowie eines
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anreizorientierten Vergutungssystems wird die Mitarbeiterbindung zum Unternehmen zusatzlich ge-
fordert.

Die Expertise der hochqualifizierten Mitarbeiter, welche teilweise bereits seit Langem im Konzern
beschaftigt sind, ermdglicht eine zuverlassige und zugige Umsetzung der Konzernstrategien. Die Un-
ternehmensleitung verflgt ebenfalls Uber umfangreiches, langjahriges und detailliertes Markt- und
Branchenwissen.

G. Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Situation

Wahrend die Aussichten fur den stationaren Einzelhandel in den kommenden Jahren eher duster
ausfallen, soll der Online-Handel laut Prognosen des Marktforschungsunternehmens Forrester Re-
search weiterhin dynamisch wachsen. Bis 2021 wird in den fur die elumeo-Gruppe relevanten west-
europaischen Landern ein durchschnittliches jahrliches Wachstum des Online-Handels von 12 %
prognostiziert. In Italien und Spanien soll der Online-Handel dabei am starksten wachsen. Diese
Prognosen berucksichtigen jedoch nicht die momentane Corona-Krise.

Der internationale Schmuckmarkt befindet sich laut Vorhersagen von TechSci Research weiterhin im
Wachstum; in den kommenden funf Jahren soll dieser Markt einen Wert von 480,5 Mrd. USD errei-
chen. Auch im Schmucksektor zeichnet sich ein Uberdurchschnittliches Wachstum des eCommerce-
Verkaufskanals ab. Auch diese Prognose berlcksichtigt nicht die momentane Corona-Krise.

Entwicklung des Konzerns

Die elumeo SE geht davon aus, dass die Corona-Krise auf die Entwicklung des Konzerns im Jahr 2021
deutliche Auswirkungen haben wird. Bislang waren folgende Entwicklungen zu beobachten: Nach
anfanglichen Lieferschwierigkeiten konnte unsere Lieferkette schnell auf die Herausforderungen re-
agieren. Im Verlauf des Jahres 2020 hat sich die Profitabilitat daraufhin deutlich positiv entwickelt.

Das Management erwartet auch fur 2021 eine hohe Volatilitat in Abhangigkeit zur Entwicklung der
Covid-19-Pandemie. Infolgedessen bezieht sich die Prognose auf einen vorsichtigen Ansatz der zu-
kUnftigen Entwicklung und berucksichtigt mégliche weitere negative Einflusse aus Nachfrageeinbru-
chen und Versorgungsengpassen. Aufgrund der Entwicklung im dritten und vierten Quartal des Ge-
schaftsjahres 2020 sowie dem ersten Quartal des Jahres 2021 geht das Management davon aus, dass
in 2021 ein Umsatzwachstum im niedrigen zweistelligen %-Bereich erzielt werden kann. Die Roher-
tragsmarge soll sich weiter stabil > 50% entwickeln, der Rohertrag insgesamt soll leicht Uberpropor-
tional zulegen. Das Bereinigte-EBITDA soll in einem niedrigen bis mittleren ein-stelligen Millionen
Bereich liegen.

Aufgrund des positiven Geschaftsverlaufs sind Investitionen in das Working Capital notwendig. Um
die Zahlungsfahigkeit des Konzerns jedoch zu jedem Zeitpunkt gewahrleisten zu kénnen, kann der
elumeo-Konzern mit den entsprechenden Méglichkeiten zur Reduzierung der Warenbestande flexi-
bel und kurzfristig auf negative wirtschaftliche Entwicklungen reagieren. Der Verwaltungsrat des elu-
meo-Konzerns hat in diesem Zusammenhang unterschiedliche Szenarien erstellt und verfugt in allen
Szenarien fur die Geschaftsjahre 2021 und 2022 Uber ausreichende Liquiditat, um fallige Verbindlich-
keiten zu bedienen.
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H. Vergutungsbericht

Der nachfolgende Vergutungsbericht ist integraler Bestandteil des Lageberichts und erlautert ent-
sprechend den gesetzlichen Vorgaben die Grundzige des Vergutungssystems sowie die Vergu-
tungsbestandteile des Verwaltungsrats der elumeo SE sowie der geschaftsfGUhrenden Direktoren.

Die Gesellschaft hat eine monistische Leitungsstruktur mit dem Verwaltungsrat als zentrales Lei-
tungs- und Kontrollorgan. Die funktionale Aufgabenteilung innerhalb des Verwaltungsrats erfolgt
grundsatzlich zwischen den geschaftsfuhrenden Direktoren und den nicht geschaftsfuhrenden Mit-
gliedern.

Aufgrund des Beschlusses der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 7. April 2015 unterbleibt
die individualisierte Offenlegung der Gesamtbezuge nach § 285 Nr. 9a HGB und § 314 Abs. 1 Nr. 6a
HGB.

Grundzige des Verglitungssystems des Verwaltungsrats und der geschaftsflihrenden Direktoren

Die Vergutungsbestandteile des Verwaltungsrats sollen sich in Ubereinstimmung mit den gesetzli-
chen Vorgaben und den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex an der ubli-
chen H6he und Struktur der Vergltungen bei vergleichbaren Unternehmen im In- und Ausland sowie
an der wirtschaftlichen Lage und der zukunftigen Entwicklung des Unternehmens orientieren. Die
Vergutungen sollen zudem die Aufgaben und Leistungen des Verwaltungsrats und die grundsatzliche
Gehaltsstruktur im Unternehmen berutcksichtigen sowie auf eine Anreizwirkung im Hinblick auf eine
engagierte Arbeit und eine nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet sein.

Die Gesamtvergutung der geschaftsfuhrenden Direktoren besteht aus einer festen jahrlichen Grund-
vergutung, aus Nebenleistungen sowie aus einer langfristigen variablen Vergutung in Form eines Ak-
tienoptionsprogrammes. Daruber hinaus erhalt ein geschaftsfuhrender Direktor erfolgsbezogene Ein-
malzahlungen in bar, die eine einjdhrige Bemessungsgrundlage haben. Die fixe Vergutung besteht
aus einem fest vereinbarten, erfolgsunabhangigen Jahresgrundgehalt, das in zwolf gleichen monat-
lichen Raten gezahlt wird. Die Nebenleistungen betreffen den Anspruch auf Sachbezuge in Form der
Nutzung eines Dienstwagens sowie eine D&O-Versicherung. Die langfristige variable Vergltungs-
komponente mit zukunftsbezogener Anreizwirkung soll eine Ausrichtung der nachhaltigen Leistung
der geschéftsfuhrenden Direktoren an den Interessen der Aktionare sowie an einer positiven Ent-
wicklung des Aktienkurses gewahrleisten.

Die Gesamtvergutung der nicht geschaftsfUhrenden Mitglieder des Verwaltungsrats ist in § 15 der
Satzung der Gesellschaft geregelt und beinhaltet eine feste jahrliche Vergutung. Die Vergutung rich-
tet sich nach der Verantwortung und dem Umfang der Tatigkeiten der jeweiligen nicht geschaftsfih-
renden Mitglieder. Im Ergebnis erhalt der Vorsitzende des Verwaltungsrats eine hdhere Vergutung
als die Ubrigen nicht geschéaftsfUhrenden Mitglieder. NichtgeschaftsfuUhrende Mitglieder des Verwal-
tungsrats, die Vorsitzender eines vom Verwaltungsrat gebildeten Ausschuss, nicht jedoch gleichzeitig
Vorsitzender oder stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats sind, erhalten hierfur jeweils fur
jedes volle Geschaftsjahr des Ausschussvorsitzes zusatzlich EUR 12.500,00. Den nicht geschaftsfuh-
renden Mitgliedern des Verwaltungsrats werden samtliche Auslagen, die ihnen im Zusammenhang
mit der Erfullung ihrer Pflichten als Organmitglied entstehen, sowie etwaige abzufuhrende Umsatz-
steuer auf ihre Vergutung erstattet. FUr beschrankt steuerpflichtige nicht geschéftsfuhrende Mitglie-
der des Verwaltungsrats mit einer Bruttovereinbarung i. S. d. § 50a Abs. 1 EStG wird die Abzugssteuer
zuzuglich Solidaritatszuschlag durch die Gesellschaft abgefuhrt.

Bei einem unterjahrigen Eintritt in den oder bei einem unterjahrigen Ausscheiden aus dem Verwal-
tungsrat erfolgt grundsatzlich eine anteilige Kurzung der jahrlichen Vergutung, berechnet nach der
auf vollen Monaten bestimmten Tatigkeitsdauer.
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Bei Arbeitsunfahigkeit der geschaftsfuhrenden Direktoren wegen Krankheit und bei Teilnahme an
einem Heilverfahren der Sozialversicherungstrager zahlt die Gesellschaft von der 7. bis zum Ab-
schluss der 20. Woche einen Zuschuss, der der Differenz zwischen den monatlichen erfolgsunab-
hangigen Bezugen und den gesetzlichen Bruttobarleistungen des Sozialversicherungstragers ent-
spricht. Stirbt ein geschaftsfuhrender Direktor wahrend der Dauer seiner Tatigkeit, so haben sein hin-
terbliebener Ehepartner sowie seine Kinder, soweit diese das 27. Lebensjahr noch nicht vollendet
haben und noch in der Berufsausbildung stehen, Anspruch auf Fortzahlung der erfolgsunabhangigen
Bezuge fur den Sterbemonat und die folgenden sechs Monate. Es besteht kein Anspruch auf Abfin-
dungszahlungen.

Bestandteile des Verglitungssystems des Verwaltungsrats und der geschaftsfiihrenden Direkto-
ren

Nicht anteilsbasierte Vergutung (erfolgsunabhangige Bezlige)

Die zum 31.12.2020 amtierenden geschaftsfUhrenden Direktoren und die nicht geschaftsfuhrenden
Mitglieder des Verwaltungsrats haben im Geschaftsjahr 2020 ausschliel3lich fur inre Tatigkeit als Or-
ganmitglieder der Gesellschaft insgesamt eine feste jahrliche Vergutung nach § 285 Nr. 9a HGB und
§ 314 Abs. 1 Nr. 6a HGB von TEUR 654 (Vorjahr: TEUR 726) erhalten.

Nebenleistungen

Gemal ihren Dienstvertragen haben die geschaftsfUhrenden Direktoren Anspruch auf einen Dienst-
wagen, der auch zu Privatfahrten genutzt werden kann. Die Betriebs- und Unterhaltskosten des
Dienstwagens sowie die Unfallversicherung werden von der Gesellschaft getragen. Der geldwerte
Vorteil fur die private Nutzung wird zu Lasten der geschaftsfuhrenden Direktoren versteuert. Im Ge-
schaftsjahr 2020 haben einzelne geschaftsfUhrende Direktoren Sachbezuge aus der Nutzung von
Dienstwagen in Hohe von TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 11) erhalten. Die Gesellschaft hat ferner fur die
geschaftsfuhrenden Direktoren und die nicht-geschaftsfuhrenden Verwaltungsratsmitglieder eine
D&O-Versicherung mit einer angemessenen Versicherungssumme und einem Selbstbehalt in der in
§ 93 Abs. 2 AktG jeweils vorgesehenen Hohe abgeschlossen und tragt deren Kosten.

Sonstige Leistungen

Im Geschaftsjahr 2020 wurden keine Leistungen bezogen.

Sonstige Angaben

Jede berufliche (Neben-)Tatigkeit der geschaftsfuhrenden Direktoren auBerhalb des elumeo-Kon-
zerns erfordert die vorherige schriftliche Zustimmung des Verwaltungsrats. Ferner enthélt deren
Dienstvertrag ein Wettbewerbsverbot im Sinne des § 88 AktG.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrats erhélt als zusatzliche Vergltungskomponente die Ubernahme
der Kosten einer Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) nach den Bestimmungen des deut-
schen Aktiengesetzes, die von der Gesellschaft fur die Mitglieder des Verwaltungsrats abgeschlossen
wird. Die Versicherung ist mit einer angemessenen Versicherungssumme und einem Selbstbehalt in
Hbéhe von 10% des jeweiligen Schadens, aber héchstens 150% der fixen jahrlichen Vergutung, abge-
schlossen.

Neben den Dienstvertragen der geschaftsfUhrenden Direktoren existieren keine weiteren Dienst-
oder Arbeitsvertrage mit nahestehenden Unternehmen oder Tochterunternehmen der Gesellschaft.
I.  Erkldrung zur Unternehmensfuhrung

Die Unternehmensfihrung der elumeo SE (,elumeo”) als bdrsennotierte, monistische deutsche
Societas Europaea wird in erster Linie durch die SE-Verordnung (Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des
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Rates vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft (SE) in ihrer jeweils gel-
tenden Fassung) und das SE-Ausfihrungsgesetz, das Aktiengesetz, soweit darauf verwiesen wird und
die Vorgaben des Deutschen Corporate Governance Kodex in seiner jeweils aktuellen Fassung be-
stimmt.

In der Erkldrung zur Unternehmensfuhrung gemaR § 289f HGB verweisen wir auf unsere Erkldrung
gemal Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO, § 22 Abs. 6 SEAG i. V. m. § 161 Aktiengesetz (Entsprechenserkla-
rung) und erlautern unsere relevanten Unternehmensfihrungspraktiken, die Uber die gesetzlichen
Anforderungen hinaus angewandt werden.

Der Verwaltungsrat der elumeo SE erklart gemaR Art. 9 Abs. 1c) (ii) SE-VO, § 22 Abs. 6 SEAGi.V.m. §
161 AktG, dass die elumeo SE (die “Gesellschaft’) den Grundsatzen und Empfehlungen der Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex (der "Kodex") in der Fassung vom 16.
Dezember 2019 seit Abgabe der letzten Entsprechenserklarung vom Januar 2020 (unter Berucksich-
tigung der dargestellten Besonderheiten des monistischen Systems der elumeo SE) entsprochen hat
und entspricht. Abweichungen werden nachfolgend erldutert.

1. Besonderheiten des monistischen Corporate Governance Systems

Das monistische System zeichnet sich gemaR Art. 43-45 SE-VO dadurch aus, dass die Fuhrung der
SE einem einheitlichen Leitungsorgan, dem Verwaltungsrat, obliegt. Die Mitglieder des Verwaltungs-
rats leiten gemeinsam die Gesellschaft, bestimmen gemeinsam die Grundlinien ihrer Tatigkeit und
Uberwachen gemeinsam deren Umsetzung durch die GeschaftsfUhrenden Direktoren. Die Ge-
schaftsfuhrenden Direktoren fuhren die Geschafte der Gesellschaft, vertreten die Gesellschaft ge-
richtlich und aul3ergerichtlich und sind an Weisungen des Verwaltungsrats gebunden.

Im Zuge der Anpassung an das monistische System wendet die Gesellschaft die Teile des Kodex, die
sich auf den Aufsichtsrat beziehen, auf den Verwaltungsrat an, und alle Teile, die sich auf den Vor-
stand beziehen, auf die geschaftsfuhrenden Direktoren.

In Punkt A. I. Geschaftsfiuhrungsaufgaben des Vorstands und A. Il. Uberwachungsaufgaben des Auf-
sichtsrats werden durch den Verwaltungsrat und die geschaftsfUhrenden Direktoren erfullt.

Die geschaftsfuhrenden Direktoren und der Verwaltungsrat der elumeo SE haben die folgende Er-
klarung gemal § 161 AktG zum 1. Marz 2021 verabschiedet:

Erklarung gemaR Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO, § 22 Abs. 6 SEAGi. V. m. § 161 des Aktiengesetzes
Die elumeo SE entspricht samtlichen vom Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz
im amtlichen Teil des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der >Regierungskommis-
sion Deutscher Corporate Governance Kodex< in der Fassung vom 16. Dezember 2019 (Kodex 2019)
und wird ihnen auch zukunftig entsprechen, mit folgenden Ausnahmen:

Nach den Empfehlungen des Kodex 2019 (B.5) soll fur die geschaftsflUhrenden Direktoren eine Al-
tersgrenze festgelegt und in der Erklarung zur Unternehmensfuhrung angegeben werden.

Eine Altersgrenze fur geschaftsfUhrende Direktoren ist nicht festgelegt. Die Wahl von Geschaftsfuh-
renden Direktoren sollte sich ausschlieRlich an Kenntnissen, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen
orientieren. Die elumeo SE entspricht derzeit nicht und wird dieser Empfehlung im Geschaftsjahr
2021 nicht entsprechen.

Nach den Empfehlungen des Kodex 2019 (C.2) soll fur die Verwaltungsratsmitglieder eine Alters-
grenze festgelegt und in der Erklarung zur Unternehmensflhrung angegeben werden.

Eine Altersgrenze fur Verwaltungsratsmitglieder ist nicht festgelegt. Die Wahl von Verwaltungsrats-
mitgliedern sollte sich ausschlielich an Kenntnissen, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen orien-
tieren. Die elumeo SE entspricht derzeit nicht und wird dieser Empfehlung im Geschaftsjahr 2021
nicht entsprechen.
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Nach den Empfehlungen des Kodex 2019 (C.6) soll der Verwaltungsratsvorsitzende unabhangig von
der Gesellschaft sein. Die GroRaktionarin Blackflint Ltd. ist durch den Vorsitzenden des Verwaltungs-
rats vertreten. Gleichzeitig ist die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder unabhangig.

Die Entsprechenserklarung kann Uber die Internetseite der elumeo SE unter https://www.elu-
meo.com/investor-relations/corporate-governance eingesehen werden.

Elumeo sieht in einer verantwortungsvollen und transparenten Corporate Governance die Basis fur
langfristigen wirtschaftlichen Erfolg. Dazu gehort auch eine offene, zeitnahe und gleichmaRige In-
formation und Kommunikation gegenuber und mit unseren Aktionaren, den Geschaftspartnern, den
Mitarbeitern und der Offentlichkeit. Leitbild ist dabei der 2002 eingefiihrte Deutsche Corporate
Governance Kodex in seiner jeweils aktuellen Fassung. Verwaltungsrat und geschaftsfUhrende Direk-
toren arbeiten zum Wohle des gesamten Unternehmens eng zusammen, um durch eine gute Cor-
porate Governance eine effiziente, auf nachhaltige Wertschdpfung ausgerichtete Unternehmenslei-
tung und -kontrolle sicherzustellen.

Weitere Einzelheiten der Corporate Governance Praxis von elumeo kdnnen Sie dem aktuellen Cor-
porate Governance Bericht entnehmen, der gleichzeitig Bestandteil dieser Erklarung zur Unterneh-
mensfuhrung ist.

Relevante Unternehmensfuhrungspraktiken

Nachhaltigkeit, Integritat und gute Unternehmensfuhrung verstehen wir als Schlisselkomponenten
unserer ethischen Unternehmenskultur. Sie pragen unser Verhalten gegentber Kunden, Lieferan-
ten, Mitarbeitern, Aktionaren und der Gesellschaft insgesamt.

Das Handeln unseres Leitungsgremiums und unserer Mitarbeiter wird bestimmt durch die Werte,
Grundsatze und Regeln verantwortungsbewusster Unternehmensfuhrung, durch unser Selbstver-
standnis und unsere Strategie. Im Rahmen der strategischen Festlegungen des Verwaltungsrats wer-
den Ziele definiert und kommuniziert. Dabei setzen wir in der Aufgabenerfullung auf die Eigenver-
antwortlichkeit und Eigeninitiative unserer FUhrungskrafte und Mitarbeiter, mit denen wir klare Fuh-
rungsgrundsatze verabredet haben.

Um eine grolRtmogliche Transparenz zu gewahrleisten, unterrichten wir unsere Aktionare, die Fi-
nanzanalysten, Aktiondrsvereinigungen, Medien und die interessierte Offentlichkeit regelmaRig und
zeitnah uber die Lage des Unternehmens sowie Uber wesentliche geschaftliche Veranderungen. Da-
mit entspricht die Berichterstattung unseres Unternehmens den im Kodex definierten Regelungen.

Gemal der gesetzlichen Verpflichtung versichern die geschaftsfuhrenden Direktoren der Gesell-
schaft, dass nach bestem Wissen der Jahresabschluss, der Konzernabschluss und der zusammenge-
fasste Lagebericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermitteln.

Arbeitsweise des Verwaltungsrats und der geschaftsfihrenden Direktoren sowie der Zusammen-
setzung und Arbeitsweise der Ausschusse des Verwaltungsrats

Die elumeo SE hat eine monistische Unternehmensfuhrungs- und Kontrollstruktur. Das monistische
System zeichnet sich gemaf Art. 43-45 SE-VO i. V. m. § 20 ff. SEAG dadurch aus, dass die FUhrung
der SE einem einheitlichen Organ, dem Verwaltungsrat, obliegt. Elumeo macht von der gesetzlichen
Moglichkeit, die taglichen Geschafte auf geschaftsfUhrende Direktoren zu delegieren, Gebrauch, wo-
bei im Geschaftsjahr 2020 einer der vier geschaftsfuhrenden Direktoren zugleich Verwaltungsrats-
mitglied war. Weiteres Organ ist die Hauptversammlung.

Der Verwaltungsrat leitet die Gesellschaft, bestimmt die Grundlinien ihrer Tatigkeit und Uberwacht
deren Umsetzung durch die geschaftsfuhrenden Direktoren. Er bestellt und entlasst die geschafts-
fuhrenden Direktoren, beschlieRt das Vergutungssystem und setzt die jeweilige Vergutung fest. Der
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Verwaltungsrat besteht aus vier Mitgliedern: Wolfgang Boyé (Vorsitzender), Dr. Frank Broer (stellv.
Vorsitzender), Boris Kirn und Gregor Fallbender-Menzel.

Die Verwaltungsratsmitglieder wurden von der Hauptversammlung bestellt.

Sitzungen des Verwaltungsrats finden mindestens alle drei Monate statt. Zur Wahrnehmung seiner
Aufgaben hat der Verwaltungsrat drei Ausschusse eingerichtet und lasst sich regelmaliig Uber deren
Arbeit berichten. Die Grundsatze der Zusammenarbeit des Verwaltungsrats sowie die Aufgaben sei-
ner Ausschusse sind durch eine Geschaftsordnung des Verwaltungsrats naher definiert, die auf der
Unternehmens-Website unter: https://www.elumeo.com/unternehmen/verwaltungsrat/ge-
schaeftsordnung zu finden ist.

AUSSCHUSSE DES VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat verfugte im Berichtsjahr Uber drei Ausschusse. lhre Aufgaben, Verantwortlichkei-
ten und Arbeitsprozesse stimmen mit den Anforderungen des Aktiengesetzes sowie des Deutschen
Corporate Governance Kodex (Kodex 2019) uberein. Die Vorsitzenden der Ausschusse erstatten dem
Verwaltungsrat regelmaRig Bericht Uber die Tatigkeit der Ausschusse.

Der Prufungsausschuss besteht aus drei Mitgliedern, deren Mehrheit Mitglieder des Verwaltungsrats
sein mussen, die nicht zugleich geschaftsfUhrende Direktoren sind. Der Vorsitzende des Prufungs-
ausschusses darf nicht zugleich Geschaftsfuhrender Direktor der Gesellschaft sein oder innerhalb
der letzten zwei Jahre gewesen sein oder Vorsitzender des Verwaltungsrats sein und muss Uber
Sachverstand auf den Gebieten der Rechnungslegung oder Abschlusspriufung gemaR § 100 Abs. 5
AktG und internen Kontrollverfahren verfugen. Der Prifungsausschuss ist insbesondere zustandig fur
Fragen der Rechnungslegung und Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements und des Risikomanagementsystems, der in-
ternen Revision, der Compliance sowie der Abschlussprufung. Er legt dem Verwaltungsrat eine be-
grundete Empfehlung fur die Wahl des Abschlussprufers vor, die in den Fallen der Ausschreibung des
Prufungsmandats mindestens zwei Kandidaten umfasst. Der Prufungsausschuss Uberwacht die Un-
abhangigkeit des Abschlussprufers und befasst sich dartber hinaus mit der Erteilung des Prufungs-
auftrags an den Abschlussprufer, der Bestimmung der PrUfungsschwerpunkte und der Honorarver-
einbarung.

Zum 31. Dezember 2020 gehérten dem Prufungsausschuss folgende Mitglieder an: Dr. Frank Broer
(Vorsitzender), Gregor Fallbender-Menzel und Boris Kirn. Die Mitglieder des Prufungsausschusses
sind in ihrer Gesamtheit mit dem Sektor, in dem die Gesellschaft tatig ist, vertraut. Nach dem Aktien-
gesetz muss dem Prufungsausschuss mindestens ein Mitglied des Verwaltungsrats angehdren, das
Uber Sachverstand auf den Gebieten Rechnungslegung oder Abschlussprufung verfugt. Nach dem
Kodex soll der Vorsitzende des Prufungsausschusses Uuber besondere Kenntnisse und Erfahrungen in
der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen und internen Kontrollverfahren verfugen, und
er soll mit der Abschlussprufung vertraut und unabhangig sein. Der Vorsitzende des Prufungsaus-
schusses, Dr. Frank Broer, erfullt diese Anforderungen.

Der Nominierungsausschuss hat die Aufgabe, den Verwaltungsrat fur die Wahl von Verwaltungsrats-
mitgliedern der Anteilseigner durch die Hauptversammlung geeignete Kandidaten vorzuschlagen.
Dabei sollen neben den erforderlichen Kenntnissen, Fahigkeiten und fachlichen Erfahrungen der vor-
geschlagenen Kandidaten die vom Verwaltungsrat fur seine Zusammensetzung benannten Ziele und
das beschlossene Diversitatskonzept, insbesondere auch Unabhangigkeit und Vielfalt (Diversity), an-
gemessen berucksichtigt und gleichzeitig die Ausfullung des Kompetenzprofils angestrebt werden.
Es ist auf eine angemessene Beteiligung von Frauen und Mannern entsprechend den gesetzlichen
Vorgaben zur Geschlechterquote zu achten sowie darauf, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats in
ihrer Gesamtheit mit dem Sektor, in dem die Gesellschaft tatig ist, vertraut sind.


https://www.elumeo.com/unternehmen/verwaltungsrat/geschaeftsordnung
https://www.elumeo.com/unternehmen/verwaltungsrat/geschaeftsordnung

54| Zusammengefasster Lagebericht

Zum 31. Dezember 2020 gehdrten dem Nominierungsausschuss folgende Mitglieder an: Wolfgang
Boyé, Dr. Frank Broer und Gregor FaRbender-Menzel. Im Geschaftsjahr 2020 hat der Nominierungs-
ausschuss nicht getagt.

Die geschaftsfUhrenden Direktoren fuhren die Geschafte der Gesellschaft nach Malgabe der gelten-
den Gesetze, dieser Satzung, der Geschaftsordnung des Verwaltungsrats und ihrer Geschaftsord-
nung. Sie vertreten die Gesellschaft zu zweit oder durch einen geschaftsfuhrenden Direktor gemein-
sam mit einem Prokuristen. Zum 31. Dezember 2020 waren vier geschaftsfUhrende Direktoren be-
stellt, denen samtlich Einzelvertretungsbefugnis erteilt wurde, namlich Bernd Fischer, Boris Kirn, Flo-
rian Spatz und Dr. Riad Nourallah.

Die geschaftsfuhrenden Direktoren informieren den Verwaltungsrat regelmaRig, zeitnah und umfas-
send Uber alle unternehmensrelevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risiko-
lage, des Risikomanagements und der Compliance des elumeo-Konzerns sowie Uber alle besonde-
ren Ereignisse im elumeo-Konzern, insbesondere Uber Abweichungen des Geschaftsverlaufs von der
aufgestellten Unternehmensplanung unter Angabe der Grunde.

Die geschaftsfuhrenden Direktoren haben Interessenkonflikte dem Verwaltungsrat gegenuber un-
verzuglich offen zu legen und die anderen geschaftsfuhrenden Direktoren und Verwaltungsratsmit-
glieder hieruber zu informieren. Alle Geschafte zwischen der Gesellschaft und/oder seinen verbun-
denen Unternehmen einerseits und einem geschaftsfUhrenden Direktor sowie ihm nahestehenden
Personen oder ihm persdnlich nahestehenden Unternehmungen andererseits haben einem Drittver-
gleich (branchenubliche Standards) zu gentigen. Die Ubernahme einer entgeltlichen oder unentgelt-
lichen Nebentatigkeit, von Ehrendmtern sowie von Verwaltungsrats-, Aufsichtsrats-, Beirats- oder
ahnlichen Mandaten bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats der Ge-
sellschaft, die jederzeit widerrufen werden kann. Im Geschaftsjahr 2020 ist es nicht zu Interessen-
konflikten bei den geschaftsfuhrenden Direktoren der elumeo SE gekommen.

Die Grundsatze der Zusammenarbeit der geschaftsfUhrenden Direktoren der elumeo SE sind in einer
Geschaftsordnung fur die geschaftsfuhrenden Direktoren geregelt.

Kompetenzprofil und Diversitatskonzept fur den Verwaltungsrat (Executive Board)
Das Kompetenzprofil und Diversitatskonzept fur den Verwaltungsrat lauten wie folgt:
Soziale Kompetenzen: Von Mitgliedern des Verwaltungsrats wird erwartet, dass sie als Teamplayer in
der Lage sind, die geschaftsfuhrenden Direktoren zu Uberwachen. Dies erfordert praktische Erfah-
rung in Unternehmen, Durchsetzungsvermdgen und soziale Kompetenzen. Die Mitglieder sollten in-
novatives Denken und/oder Know-how bei der Férderung innovativer Prozesse mitbringen. Alterna-
tiv wird die ausgepragte Fahigkeit erwartet, die Unternehmensstrategie durch exzellente Kenntnis
des relevanten Marktes, der Produkte oder anderer Marktteilnehmer zu Uberwachen.

Fachliches Know-how: Von Mitgliedern des Verwaltungsrats wird erwartet, dass sie in mindestens
einem der folgenden Bereiche fachliches Know-how besitzen: Schmuck, Finanzen, E-Commerce,
Fernsehen, Marketing oder Vertrieb in einem der Markte, in denen der elumeo-Konzern tatig ist oder
die ein strategisches Ziel des Konzerns sind. Der Vorsitzende des Prufungsausschusses sollte Uber
Sachverstand in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen und internen Kontrollverfahren
verfugen. Er sollte unabhangig sein und darf kein ehemaliger geschaftsfuhrender Direktor der Ge-
sellschaft sein, dessen Ernennung weniger als zwei Jahre vor seiner Ernennung zum Vorsitzenden
des Prufungsausschusses geendet hat.

Vielfalt: Der Verwaltungsrat soll die Vielfalt der heutigen Gesellschaft widerspiegeln. Es darf keine
Diskriminierung, gleich aus welchem Grund, erfolgen. Unterschiedliche Bildungs- und fachliche Hin-
tergrunde werden als vorteilhaft gesehen, um die geforderte Vielfalt zu verwirklichen. Fahigkeiten
und Know-how werden allerdings vom Verwaltungsrat Prioritat eingeraumt. Die Bewerbung eines
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Kandidaten sollte daher nicht aufgrund der strikten Beachtung jedes einzelnen Aspekts, einschlieRlich
Geschlecht, Bildung, praktische Erfahrung oder eines anderen Aspekts, abgelehnt werden. Der an-
gestrebte Prozentanteil an weiblichen Mitgliedern des Verwaltungsrats wird separat festgelegt. Hin-
sichtlich der maximalen Dauer der Mitgliedschaft halt der Verwaltungsrat eine Begrenzung auf zwan-
zig Jahre fur angemessen.

Anzahl der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder: Laut Gesetz darf der Verwaltungsrat nicht mehr
als funfzehn Mitglieder haben. Die Statuten der elumeo SE beschranken die Anzahl zudem auf zwolf
Mitglieder. Von Natur aus sind die geschaftsfuhrenden Direktoren, d. h. die Mitglieder des Verwal-
tungsrats, nicht unabhangig. Das SE-Gesetz schreibt vor, dass die Mehrheit der Mitglieder des Ver-
waltungsrats nicht-geschaftsfuhrende Mitglieder sein mussen.

Solange der Verwaltungsrat aus vier Mitgliedern besteht, wie das derzeit der Fall ist, gibt es daher drei
nicht-geschaftsfuhrende Mitglieder. Unter diesen drei nicht-geschaftsfUhrenden Mitgliedern des
Verwaltungsrats sollte sich unter Berucksichtigung der Aktionarsstruktur der elumeo SE stets eine
ausreichende Anzahl unabhangiger Mitglieder befinden.

Angesichts der Tatsache, dass die GroRaktionarin Blackflint Ltd. durch ein nicht-geschaftsfuhrendes
Mitglied im Verwaltungsrat vertreten gelten insgesamt zwei unabhangige Mitglieder von drei nicht-
geschaftsfuhrenden Mitgliedern des Verwaltungsrats als angemessen. Diese zwei unabhangigen Mit-
glieder des Verwaltungsrats sind Dr. Frank Broer und Gregor FaBbender-Menzel.

Festsetzungen zur Férderung der Teilhabe von Frauen an Fuhrungspositionen

Durch das Gesetz fur die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Fihrungspositionen
in der Privatwirtschaft und im offentlichen Dienst vom Mai 2015 wurde die elumeo SE verpflichtet,
ZielgrolRen fur den Frauenanteil auf der Ebene des Verwaltungsrats, der geschaftsfuhrenden Direk-
toren und der nachfolgenden FUhrungsebene festzulegen. Zudem musste sie bestimmen, bis wann
der jeweilige Frauenanteil erreicht werden soll. Das Gesetz legt fest, dass die Umsetzungsfrist bis zu
funf Jahre betragen kann.

Die elumeo SE ist stolz, auf allen Fuhrungsebenen inrer Tochtergesellschaften durchschnittlich einen
hohen Anteil an Frauen zu beschaftigen. Elumeo férdert aktiv die Vereinbarkeit von Familie und Beruf
etwa durch Teilzeit- und Halbtagsmodelle, flexible Arbeitszeiten und Home-Office. Die elumeo SE
selbst hat angesichts ihrer geringen Mitarbeiterzahl unterhalb der geschaftsfuhrenden Direktoren
keine FUhrungsebenen. Auf der Ebene des Verwaltungsrats betrug der Frauenanteil zum 31. Dezem-
ber 2020 0%, der der geschaftsfuhrenden Direktoren 0%. Als ZielgroRe fur den Frauenanteil, der bis
zum 30. Juni 2022 erreicht werden soll, hat der Verwaltungsrat sich an dem bis zum 23.09.2019
bestehenden Prozentsatz orientiert und somit eine ZielgréRe von 14,3% fur den Verwaltungsrat und
0% far die geschaftsfUhrenden Direktoren, jeweils zu erreichen bis zum 30. Juni 2022 beschlossen.
Bei der langfristigen Nachfolgeplanung werden neben den Anforderungen des Aktiengesetzes, der
SE-Verordnung des Kodex und die vom Verwaltungsrat festgelegte ZielgroRRe fur den Anteil von
Frauen bei den geschaftsfuhrenden Direktoren sowie die Kriterien entsprechend dem vom Verwal-
tungsrat beschlossenen Diversitatskonzept bertcksichtigt. Die Gesellschaft winscht sich weiterhin
bei zukUnftig etwaig vakanten Positionen Bewerbungen qualifizierter Frauen.

Compliance-Management System

Im elumeo-Konzern gelten fur alle Mitarbeiter verbindliche Vorgaben zur Einhaltung von geltenden
Gesetzen sowie unternehmensinternen Regeln und Grundsatzen (Compliance). Um regelkonformes
Verhalten zu fordern, hat der Verwaltungsrat der elumeo SE konzernweit geltende Richtlinien (Code
of Conduct) aufgestellt und an alle Mitarbeiter des elumeo-Konzerns verteilt. Auf der Grundlage des
Code of Conduct verpflichten sich alle Mitarbeiter, die geltenden Regeln einzuhalten und sich ethisch
korrekt zu verhalten. FUhrungskrafte, insbesondere die Geschaftsfuhrer der jeweiligen Konzernge-
sellschaften, tragen eine besondere Verantwortung, die Einhaltung der Compliance-Regeln zu Uber-
wachen und eine Vorbildfunktion zu Ubernehmen. Der Code of Conduct enthalt verbindliche Regeln
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fur alle Mitarbeiter des elumeo-Konzerns, wird regelmaRig Uberpruft und bei Bedarf angepasst. Er ist
eine wichtige Grundlage des Compliance-Management-Systems. RegelméaRige interne Uberwa-
chung und stichprobenartige Kontrollen der Funktionsfahigkeit des Systems sind ein weiterer wich-
tiger Baustein. Im Rahmen des Compliance-Risikomanagements werden regelmaRig mégliche Risi-
ken evaluiert. Die Compliance-Beauftragte untersucht etwaige Compliance-VerstolRe und berichtet
direkt an den Verwaltungsratsvorsitzenden und den Prufungsausschuss. Sie wird dabei durch den
Compliance-Ausschuss unterstutzt, bestehend aus dem Leiter Risikomanagement, der Geldwasche-
beauftragten und der Datenschutzbeauftragten. Jeder Mitarbeiter ist angehalten, mégliche Compli-
ance-VerstdRe an die Compliance-Beauftragte oder seinen Vorgesetzten zu melden. Um eine ano-
nyme Meldung schwerwiegender VerstdRe zu ermoglichen, hat der elumeo-Konzern eine konzern-
interne Whistleblower-Hotline eingerichtet.

Selbstbeurteilung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat und seine Ausschusse Uberprufen regelmaRig intern wie wirksam der Verwal-
tungsrat insgesamt und seine Ausschusse ihre Aufgaben erfullen. Die Ergebnisse der Prufung besta-
tigen eine professionelle, konstruktive und von einem hohen Mal an Vertrauen und Offenheit ge-
pragte Zusammenarbeit innerhalb des Verwaltungsrats und mit den geschaftsfUhrenden Direktoren.
Grundsatzlicher Veranderungsbedarf hat sich nicht gezeigt. Einzelne Anregungen werden auch un-
terjahrig aufgegriffen und umgesetzt.

J. Nachhaltigkeitsbericht / Nichtfinanzielle Konzernerklarung

Unsere Mission und unsere Key Stakeholder
Unsere Mission ist es, hochwertigen Schmuck zu einem bezahlbaren Luxus fur alle zu machen.

Wir sehen es als eine groflie Chance, dass wir durch die Fokussierung auf elektronische Vertriebswege
Endkunden hochwertigen Schmuck zu gunstigen Preisen anbieten kénnen. Wir sind Uberzeugt, dass
wir durch die langjahrige Zusammenarbeit unserer Einkdufer mit Herstellern und lokalen Partnern auf
jeder Stufe der Wertschdpfungskette in besonderem Malie faire und familienfreundliche Arbeitsbe-
dingungen bieten und damit unserer sozialen Verantwortung als Arbeitgeber gerecht werden. Das
Thema Nachhaltigkeit beschaftigt uns auf allen Ebenen der Wertschépfungskette.

Als bérsennotiertes Unternehmen sind neben den Mitarbeitern naturgemal die Aktionare in beson-
derem Male an der Nachhaltigkeit unseres wirtschaftlichen Handelns interessiert. Die dritte wichtige
Stakeholder-Gruppe sind unsere Kunden, die mit regem Interesse unsere Kommunikation zu Nach-
haltigkeitsthemen verfolgen.

Nachhaltigkeitsmanagement

Die strategische Verantwortung fur Nachhaltigkeit tragt bei elumeo der Verwaltungsrat, der von der
Konzernrechtsabteilung unterstutzt wird. Aufgrund der flachen Hierarchien k&nnen alle Mitarbeiter
jederzeit proaktiv Malnahmen zum Thema Nachhaltigkeit vorschlagen.

In Anbetracht der relativ geringen Grél3e des Unternehmens, der Beschrankung auf einen Geschafts-
bereich haben wir uns nach reiflicher Uberlegung entschieden, den Nachhaltigkeitsbericht auf
Grundlage eigener Uberlegungen, jedoch ohne Anwendung eines anerkannten Standards zu erstel-
len.

Als Hauptthemenfelder fur das Management und damit den Bericht Uber Nachhaltigkeit haben wir
folgende drei Themen identifiziert: Mitarbeiter, Lieferkette und Rohstoffe sowie Integritat. Umwelt-
belange hingegen spielen in Anbetracht des Geschaftsmodells lediglich eine untergeordnete Rolle,
so dass hierzu kein eigenes Konzept verfolgt wird.
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Unsere Mitarbeiter

Ohne engagierte und kreative Mitarbeiter kdnnte der elumeo-Konzern nicht erfolgreich sein. Daher
sind uns faire Arbeitsbedingungen fur alle Arbeithehmer und die Forderung einer sicheren Arbeitsum-
gebung besonders wichtig. Wir haben uns die familiare und offene Arbeitsweise aus unserer Start-
up-Zeit bewahrt und geben unseren Mitarbeitern im Rahmen des Méglichen gréite Flexibilitat. Ein
Austausch von Mitarbeitern verschiedener Standorte starkt unsere integrative Unternehmenskultur
und férdert die Zusammenarbeit als Team.

Inklusion und Diversitat sind im elumeo-Konzern nicht nur Stichworte, sondern werden gelebt. Ein
grofder Teil unserer Mitarbeiter ist weiblich. Die Vielfalt der Nationalitaten, Religionen, familiaren
Konstellationen oder sexuellen Orientierungen werden nicht erfasst, sind jedoch positiv spurbar.

Lieferkette und Rohstoffe

Ein groRes Nachhaltigkeitsrisiko im Bereich Schmuck und Juwelierwaren ist eine unethische Gewin-
nung der verarbeiteten Rohstoffe, insbesondere durch VerstoR gegen die Menschenrechte, etwa
durch Kinderarbeit oder durch die Ausbeutung von Arbeitskraften. Einer unserer Vorteile ist es, dass
wir unseren Schmuck teilweise in enger Kooperation mit lokalen Partnern herstellen. Im Ubrigen
pflegen unsere Einkaufer zu den Herstellern langjahrige Beziehungen. So Uberzeugen wir uns immer
wieder durch stichprobenartige Besuche von den Arbeitsbedingungen, unter denen unserer
Schmuckstucke gefertigt werden, und kénnen die Einhaltung unserer hohen internen Standards si-
cherstellen. Zudem stellt unser Einkauf durch die enge Zusammenarbeit und durch entsprechende
vertragliche Vereinbarungen mit unseren Lieferanten sicher, dass diese seriés arbeiten und ihrerseits
die Rohstoffe, insbesondere Gold und Silber sowie Edelsteine, ausschlieRlich aus konfliktfreien Regi-
onen unter Einhaltung gangiger ethischer Standards beziehen. Zudem kontrollieren wir unsere Ver-
tragspartner regelmafiig darauf, dass ihnen keine VerstdR3e gegen national und international anwend-
bare Sanktionen vorgeworfen werden. Unser Compliance Management-System stellt u. a. mit Hilfe
einer Whistleblowing-Hotline sicher, dass etwaige Zweifel an der Seriositat von Lieferanten unmit-
telbar der Compliance-Beauftragten des elumeo-Konzerns, dem Leiter des Prifungsausschusses so-
wie dem im Verwaltungsrat Zustandigen fur Fragen von Umwelt, Sozialem und Governance zur
Kenntnis gebracht werden.

Integritat

Ethisch einwandfreies Handeln und ein integres Geschaftsgebaren sind fur uns von herausragender
Bedeutung. Der elumeo-Konzern entspricht nicht nur den gesetzlichen Anforderungen, sondern
wendet auch die héchsten ethischen Standards an. Unsere Unternehmenskultur ist gepragt von Ver-
antwortung, Respekt und Vertrauen. Rechtmafliges Verhalten ist die Grundlage unserer taglichen Ar-
beit und somit unseres Erfolgs. Daher hat der Verwaltungsrat einen Verhaltenskodex (Code of
Conduct) beschlossen. Er beschreibt unsere Ethik- und Compliance-Standards als weltweit tatiges
Unternehmen und dient als Leitfaden fur FUhrungskrafte sowie Mitarbeiter. Wir erwarten von allen
FUhrungskraften und Mitarbeitern des elumeo-Konzerns weltweit, sich strikt an die ethische Ge-
schaftsfuhrung zu halten und jederzeit gemaR den Grundsatzen des Verhaltenskodex zu handeln.
Wir tolerieren kein unethisches oder rechtswidriges Verhalten.

Der Zweck des Verhaltenskodexes ist es, jedem im elumeo-Konzern dabei zu helfen, seine personli-
che Verantwortung klar zu verstehen. Er gilt fur alle Mitglieder der elumeo-Gruppe: von Verwaltungs-
ratsmitgliedern Uber Fuhrungskraften bis zu Mitarbeitern. Der Verhaltenskodex stellt eine Mindestan-
forderung dar. Sofern gesetzliche Bestimmungen, Verordnungen oder Vorschriften, seien sie lokal,
national oder international, gegenuber der im Verhaltenskodex erwahnten Inhalte eine strengere Po-
sition einnehmen, so sind diese zu beachten und einzuhalten. Im Falle eines Konflikts zwischen dem
Verhaltenskodex und einer obligatorischen lokalen Verordnung, ist die Verordnung mafigebend.

Im Hinblick auf unsere Integritat behandelt der Verhaltenskodex insbesondere auch die Themenfel-
der Geldwaschepravention, Anti-KorruptionsmaRnahmen, Wettbewerbs- und Kartellrecht, unsere
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Beziehungen zu Geschaftspartnern und Lieferanten sowie Richtlinien fur soziale Medien. Um die Ein-
haltung innerhalb des elumeo-Konzerns zu gewahrleisten, hat der Verwaltungsrat Compliance-
Richtlinien sowie ein Compliance-Managementsystem eingefuhrt und eine Compliance-Organisa-
tion gegrundet. Teil dessen ist auch ein internes System zur anonymen Meldung moglicher VerstéRle
(Whistleblowing). Alle Fuhrungskrafte und Mitarbeiter werden dazu ermutigt, sich an unseren standi-
gen Bemuhungen zu beteiligen, unsere Compliance-Risiken zu analysieren und unser Compliance-
Managementsystem zu verbessern.

K. Ubernahmerechtliche Angaben gemaR §§ 289a und 315a HGB

Die elumeo SE ist als bérsennotierte Gesellschaft, deren stimmberechtigte Aktien an einem organi-
sierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG notiert sind, verpflichtet, in den Lage- bzw. Konzernla-
gebericht die in § 289a HGB und § 315a HGB bezeichneten Angaben offenzulegen. Diese Informati-
onen sollen Dritten, die an der Ubernahme einer bérsennotierten Gesellschaft interessiert sind, er-
moglichen, sich ein Bild von der Gesellschaft, ihrer Struktur und potenziellen Ubernahmehindernis-
sen zu machen.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der elumeo SE betrug am 31. Dezember 2020 insgesamt EUR 5.500.000
(31. Dezember 2019: EUR 5.500.000) und war eingeteilt in 5.500.000 nennwertlose Stuckaktien mit
einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von EUR 1,00 je Aktie. Samtliche Aktien sind mit
gleichen Rechten und Pflichten verbunden. Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme in der Hauptver-
sammlung der Gesellschaft. Die Aktien sind fur Geschaftsjahre ab dem 1. Januar 2015 vollstandig
dividendenberechtigt.

Beschrankungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Dem Verwaltungsrat liegen keine Informationen Uber etwaige Beschrankungen zur Stimmrechtsaus-
Ubung oder Beschrankungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit der Aktien vor, die Uber die gesetzli-
chen Bestimmungen hinausgehen.

Beteiligungen am Kapital, die 10,0% der Stimmrechte uberschreiten

Zum 31. Dezember 2020 bestanden die folgenden direkten und indirekten Beteiligungen am Kapital
der elumeo SE, die die Schwelle von 10,0% der Stimmrechte Uberschritten haben: Ottoman Strategy
Holdings (Suisse) SA, Zug, Schweiz (direkt), Blackflint Ltd., Paphos, Zypern (direkt), Serifos Foundation,
Vaduz, Liechtenstein (indirekt), UV Interactive Services GmbH, Berlin (indirekt) und Herr Wolfgang
Boyé, Berlin (indirekt).

FUr weitere Informationen zu Mitteilungen nach § 33 Abs. 1 WpHG wird auf Abschnitt [Il. Sonstige
Angaben: Stimmrechtsmitteilungen nach § 33 Abs. 1 WpHG] des Konzernanhangs verwiesen.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen
Es wurden keine Aktien mit Sonderrechten ausgegeben, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Stimmrechtskontrolle bei der Beteiligung von Arbeitnehmern
Es besteht keine Stimmrechtskontrolle fur den Fall, dass Arbeithehmer am Kapital der elumeo SE
beteiligt sind.

Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Verwaltungsrats sowie geschaftsfuhrender Di-
rektoren; Anderungen der Satzung

Hinsichtlich der Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Verwaltungsrats wird auf die anzu-
wendenden gesetzlichen Vorschriften der §§ 28, 29 SEAG verwiesen. Daruber hinaus bestimmt § 9
Abs. 2 der Satzung der elumeo SE, dass die Verwaltungsratsmitglieder von der Hauptversammlung
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mit einfacher Stimmenmehrheit gewahlt werden. Hinsichtlich der Ernennung und Abberufung von
geschaftsfuhrenden Direktoren wird auf die anzuwendenden gesetzlichen Vorschriften des § 40
SEAG verwiesen. Daruber hinaus bestimmt § 16 Abs. 1 der Satzung der elumeo SE, dass der Verwal-
tungsrat einen oder mehrere geschaftsfUhrende Direktoren bestellt. Er kann einen dieser geschafts-
fuhrenden Direktoren zum Chief Executive Officer und einen oder zwei zu stellvertretenden Chief
Executive Officers ernennen. Geschaftsfuhrende Direktoren k&énnen gemal § 16 Abs. 4 der Satzung
der elumeo SE jederzeit durch Beschluss des Verwaltungsrats mit einfacher Mehrheit abberufen wer-
den.

Die Vorschriften zur Anderung der Satzung sind gemag Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO in den §§ 133, 179
AktG geregelt. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, Anderungen der Satzung zu beschlieRen, die nur
die Fassung betreffen (§ 11 Abs. 4 der Satzung der elumeo SE).

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen

Die elumeo SE hat zum Bilanzstichtag keine Vereinbarungen abgeschlossen, die Regelungen fur den
Fall eines Kontrollwechsels beinhalten. Es besteht eine besicherte gesamtschuldnerische Kreditver-
einbarung der elumeo SE, die zum 31. Dezember 2019 zwei endfallige Darlehen in H6he von TEUR
5.000 umfasst. Im Falle einer Anderung der Kontrolle tiber die elumeo SE (,Change of Control’) da-
hingehend, dass die Stimmrechtsanteile um mindestens 25,0%-Punkte von der definierten Aktionars-
struktur zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses abweichen, kann der Kreditgeber die Beendigung
des Kreditvertragsverhaltnisses und die Ruckzahlung aller bestehenden Kreditinanspruchnahmen
verlangen.

Entschadigungsvereinbarungen, die fir den Fall eines Ubernahmeangebots mit dem Verwal-
tungsrat oder Arbeitnehmern getroffen sind

Es bestehen keine Entschadigungsvereinbarungen der elumeo SE, die fir den Fall eines Ubernahme-
angebots mit den Mitgliedern des Verwaltungsrats oder den Arbeithnehmern getroffen sind.
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L. Gesamtaussage

In Insgesamt beurteilen die geschaftsfuhrenden Direktoren den Verlauf des Geschaftsjahrs 2020 als
Uberwiegend positiv. Trotz der anfanglichen Belastungen der Lieferketten durch die Covid-19 Pan-
demie konnte ein insgesamt positive Geschaftsentwicklung verzeichnet werden. Die Umstellung von
der konzerneigenen Manufaktur auf eine Warenbeschaffung in enger Kooperation mit lokalen Part-
nern in Bangkok und Jaipur sowie mit insgesamt ca. 35 Lieferanten konnte zlgig umgestellt werden
und entfaltet zunehmend seine Potentiale. Der elumeo-Konzern wachst im Bereich eCommerce
konstant stark und baut damit seine Marktstellung als fuhrender europaischer elektronischer Einzel-
handler von Edelsteinschmuck in diesem strategisch wichtigen Bereich weiter aus. Bei einer konti-
nuierlich positiven Entwicklung und dem konsequenten Ausbau des Produktangebotes und der Ver-
triebskanale schauen die geschaftsfUhrenden Direktoren mit Zuversicht auf das Jahr 2021 und die
Folgejahre.

Berlin, 22. April 2020

elumeo SE

Die geschaftsfuhrenden Direktoren

(D(‘ &O\O\ \N@Qf QM@)’\/

Dr. Riad Nourallah

Boris Kirn
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Erkldrung gemaR § 37v Abs. 2 Nr. 3 WpHG i. V. m. §§ 264 Abs. 2 Satz 3 und 289 Abs. 1 Satz 5
HGB

.Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemaRer
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des elumeo-Konzerns vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlie8lich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des elumeo-Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des elumeo-Konzerns beschrieben sind.”

Berlin, 22. April 2020
elumeo SE

Die geschaftsfuhrenden Direktoren

) ]« ot W ralloh g . (/%

|/
Dr. Riad Nourallah Florian Spatz Boris Kirn
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BESTATIGUNGVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die elumeo SE

Vermerk uUber die Prafung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts

Prafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der elumeo SE, Berlin, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
20 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den — gepruft. Daruber hinaus haben wir den zusammengefassten Lagebericht der elumeo SE fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepruft. Die in Abschnitt I. Erklarung
zur Unternehmensfuhrung des zusammengefassten Lageberichts enthaltene Konzernerklarung zur
Unternehmensfuhrung haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht in-
haltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2020 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020
und

o vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lage-
bericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungs-
urteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genann-
ten Erklarung zur Unternehmensfiihrung.

Gemald § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefuhrt
hat.

Grundlage fur die Priafungsurteile

Wir haben unsere Prufung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgen-
den ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die
Prufung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts” unseres Bestatigungs-
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vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Daruber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass
wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priafung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
Ren Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prufung des Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Prufung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils
hierzu berucksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte:

1. Werthaltigkeitstest der Finanzanlagen
Grunde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Prufungssachverhalt

Im Jahresabschluss der elumeo SE werden unter dem Bilanzposten ,Finanzanlagen” Anteile an ver-
bundenen Unternehmen sowie Ausleihungen an verbundene Unternehmen ausgewiesen, die den
wesentlichsten Teil der Bilanzsumme darstellen.

Die Finanzanlagen werden zum Stichtag einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen, um einen
moglichen Abschreibungsbedarf zu ermitteln. Bei der Durchfuhrung des Werthaltigkeitstest ergeben
sich Ermessenspielraume, da das Ergebnis in hohem Mal davon abhangt, wie die gesetzlichen Ver-
treter die kunftigen Zahlungsmittelzuflisse bei den Tochtergesellschaften einschatzen sowie von
den jeweils verwendeten Diskontierungszinssatzen.

Vor dem Hintergrund der Bewertung der zugrunde liegenden Komplexitat sowie der im Rahmen der
Bewertung vorhandenen Ermessensspielraume war der Werthaltigkeitstest fur Finanzanlagen im
Rahmen unserer Prufung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Pruferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prufung haben wir das methodische Vorgehen zur DurchfUhrung der Werthal-
tigkeitstests im Hinblick auf die Einhaltung der Anforderungen der Bewertungsvorschriften des Han-
delsgesetzbuchs nachvollzogen. Dabei haben wir den Planungsprozess analysiert und die wesentli-
chen Pramissen der Planung uns von den gesetzlichen Vertretern erldutern lassen sowie einen Ver-
gleich mit den in der Vergangenheit realisierten Ergebnissen und Zahlungsmittelzuflissen durchge-
fuhrt. Soweit wir deutliche Unterschiede festgestellt haben, haben wir die von den gesetzlichen Ver-
tretern erbrachten Erlduterungen und Nachweise untersucht. Bei unserer Einschatzung der Ergeb-
nisse der Werthaltigkeitstests haben wir die allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartun-
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gen mit den Modellannahmen zu den erwarteten Zahlungsmittelzufllissen verglichen und Abwei-
chungen untersucht. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderungen der verwendeten
Diskontierungszinssatze teilweise wesentliche Auswirkungen auf die Hohe des ermittelten Unterneh-
menswerts haben k&nnen, haben wir die bei der Bestimmung der verwendeten Diskontierungszins-
satze herangezogenen Parameter analysiert und die Berechnung nachvollzogen. Ferner haben wir
Sensitivitatsanalysen durchgefuhrt, um ein mogliches Wertminderungsrisiko bei einer fur méglich
gehaltenen Anderung einer der wesentlichen Annahmen der Bewertung einschatzen zu kénnen.

Aus unseren Prufungshandlungen haben sich hinsichtlich des Werthaltigkeitstests der Finanzanlagen
keine Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben

Die Angaben bezuglich der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen von Finanzanlagen sind im
Anhang in Abschnitt B. ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden" unter dem Kapitel ,Finanzanla-
gen” enthalten sowie zu den auRerplanmaRigen Abschreibungen auf Anlagevermdégen unter Kapitel
.Wertminderung von Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens”. Die Ausfuhrungen zu den Fi-
nanzanlagen finden sich im Anhang im Abschnitt C. ,Erlduterungen zur Bilanz" unter Textziffer (1.)
.Anlagevermoégen”.

2. Ermessensentscheidungen und Schatzungen im Zusammenhang mit der Einstellung der Ge-
schaftsaktivitaten der PWK Jewelry Ltd., Chanthaburi, Thailand und damit im Zusammenhang
stehende Rechtsstreitigkeiten

Grunde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Prufungssachverhalt

Die elumeo-Gruppe hat im Geschaftsjahr 2018 beschlossen, die Geschéftsaktivitdten der
PWK Jewelry Ltd., Chanthaburi, Thailand, einzustellen und das Vermogen der Gesellschaft
einer geordneten Liquidation zuzufiihren. Im Zusammenhang mit diesem Beschluss haben
verschiedene Parteien rechtliche Anspriiche gegen die elumeo SE und Mitglieder des Ver-
waltungsrates angemeldet bzw. geltend gemacht.

Die elumeo-Gruppe weist die Geschaftsaktivitaten der Tochtergesellschaft PWK Jewelry
Ltd., Chanthaburi, Thailand, im Konzernabschluss als aufgegebenen Geschaftsbereich aus
und hat fur den Maximalbetrag geplanter Auszahlungen im Zusammenhang mit der Liqui-
dation Ruckstellungen von EUR 4,1 Mio. (Vorjahr: EUR 4,7 Mio.) gebildet. Fir mogliche
Anspriiche von Dritten aus Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit der Liquidation hat
die elumeo-Gruppe keine Riickstellungen gebildet, da eine Durchsetzung dieser Anspriiche
fur hochst unwahrscheinlich erachtet wird. Sowohl die Auswirkungen der Liquidation wie
auch der damit im Zusammenhang stehenden Rechtsstreitigkeiten haben eine wesentliche
Auswirkung auf die Ertragslage des Konzernabschlusses der elumeo-Gruppe und weisen
wegen der zum Teil grenziberschreitenden rechtlichen Fragen eine hohe Komplexitat auf.
Aus diesen Grunden sind die in diesem Zusammenhang getroffenen Ermessensentschei-
dungen und Schéatzungen ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt.
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Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifungshandlungen haben wir die im Konzernabschluss der elumeo-
Gruppe angewandten Grundsatze fur die Bildung von Ruckstellungen nach IAS 37 analysiert.
In diesem Zusammenhang haben wir bei der Wirdigung besonderes Augenmerk auf die kon-
zerninternen Lieferungs- und Leistungsbeziehungen sowie die rechtlichen Rahmenbedingun-
gen fur die Liquidation der PWK Jewelry Ltd., Chanthaburi, Thailand, gelegt.

Die uns vorgelegten Berechnungsgrundlagen fur Ruckstellungen im Zusammenhang mit der
geordneten Liquidation haben wir nachvollzogen und zu den zugrunde liegenden Berechnun-
gen abgestimmt. Weiterhin haben wir die Stellungnahmen der rechtlichen Vertreter der elu-
meo-Gruppe in Deutschland und Thailand, insbesondere zu Informationen von Dritten, die uns
unaufgefordert zur Verfigung gestellt wurden, im Hinblick auf Relevanz fir die getroffenen
Ermessensentscheidungen und Schatzungen der elumeo-Gruppe beurteilt.

Unsere Prifungshandlungen haben keine Einwendungen hinsichtlich der Ermessensentschei-
dungen und Schatzungen im Zusammenhang mit der Einstellung der Geschaftsaktivitaten der
PWK Jewelry Ltd., Chanthaburi, Thailand, und damit im Zusammenhang stehende Rechts-
streitigkeiten ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben

Angaben bezuglich der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen zu den aufgegebenen Ge-
schaftsbereichen sind im Konzernanhang in Abschnitt A ,Informationen zum elumeo-Konzern”,
Abschnitt E. ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt F ,Wesentliche Ermessensent-
scheidungen, Schatzungen und Annahmen” sowie zu den Ruckstellungen im Konzernanhang im
Abschnitt H unter Textziffer (23.) enthalten.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fir den Bericht des Verwaltungsrates verantwortlich. Im Ubrigen sind
die gesetzlichen Vertreter fiur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen

. die in Abschnitt I. Erkldarung zur Unternehmensfiihrung des Konzernlageberichts enthaltene Kon-
zernerklarung zur Unternehmensfiihrung,

. die in Abschnitt I. Erklarung zur Unternehmensfiihrung des Konzernlageberichts enthaltene Er-
klarung zum Corporate Governance Kodex,

. die in Abschnitt J. Nachhaltigkeitsbericht des Konzernlageberichts enthaltene nichtfinanzielle
Erklarung,

. die Versicherung der gesetzlichen Vertreter und den Bericht des Verwaltungsrates.
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Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht er-
strecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder
ein Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der
Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Verwaltungsrats fur den Jahresabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentli-
chen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaRiger BuchfUhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des zusammengefassten
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalRhahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten La-
geberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im zusammengefassten
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
sellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prafung des Jahresabschlusses und des zusammen-
gefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und
ob der zusammengefassten Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei
der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie ei-
nen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum zu-
sammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellte deutsche Grundsatze ordnungsmaliger Abschlusspriufung durchgefuhrte
Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Ver-
stéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
abschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Daruber hinaus X

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —beabsichtigter oder unbeabsichtigter
— falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Ver-
stoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen;

o gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit die-
ser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhadngenden Angaben;

. ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
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Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im zusammen-
gefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

o beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlief8lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

o beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

. flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und be-
urteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Wir geben gegenliber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mitihnen alle Beziehun-
gen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erér-
tert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Be-
richtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlielRen die &ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk Uber die Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach 8 317 Abs. 3b HGB

Prifungsurteil

Wir haben gemaR § 317 Abs. 3b HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die
in der beigefligten Datei elumeo_SE_JA_LB_ESEF_2020_12_ 31.zip enthaltenen und fiir Zwecke der Of-
fenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts (im Folgenden auch als
»ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsfor-
mat (,ESEF-Format”) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wie-
dergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefligten Datei enthaltenen und
fur Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat.
Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk tiber die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts” enthaltenen Prifungsurteile zum beigefiigten Jahresabschluss und
zum beigefligten Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020
hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen
sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten beigefligten Datei enthaltenen Wiedergaben
des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3b HGB unter Beach-
tung des Entwurfs des IDW Priifungsstandards: Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben von Abschlissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS
410) durchgefihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlussprii-
fers fur die Priifung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis
hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitatssicherungsstandards: An-
forderungen an die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur die ESEF-Unterla-
gen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-
Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts nach Mal3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrol-
len, die sie als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdéglichen,
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die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstd3en gegen die Vor-
gaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem verantwortlich fiir die Einreichung der
ESEF-Unterlagen zusammen mit dem Bestatigungsvermerk und dem beigefligten gepriiften
Jahresabschluss und gepriiften Lagebericht sowie weiteren offenzulegenden Unterlagen beim
Betreiber des Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen
als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstofien gegen die Anforderungen des § 328
Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung liben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter
— Verstolle gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiur unser Prifungsurteil zu dienen;

. gewinnen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen
Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzu-
geben;

o beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen
enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Ab-
schlussstichtag geltenden Fassung an die technische Spezifikation fir diese Datei erfiillt;

o beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften
Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts ermdglichen.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvVO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 12. Juni 2020 als Abschlussprufer gewahlt. Wir wurden

am 17. November 2020 vom Verwaltungsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Ge-
schaftsjahr 2014 als Abschlussprufer der elumeo SE tatig.
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Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem zusatzli-
chen Bericht an den Prufungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang ste-
hen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Gunnar Glockner.



