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Erlauternder Bericht zu den Angaben nach §§ 289a Abs. 1 und 315a Abs. 1 HGB far
das Geschaftsjahr 2025

Die elumeo SE ist als borsennotierte Gesellschaft, deren stimmberechtigte Aktien an einem
organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG notiert sind, verpflichtet, in den Lage- bzw.
Konzernlagebericht die in § 289a HGB und § 315a HGB bezeichneten Angaben offenzulegen.
Diese Informationen sollen Dritten, die an der Ubernahme einer bérsennotierten Gesellschaft
interessiert sind, ermoglichen, sich ein Bild von der Gesellschaft, ihrer Struktur und
potenziellen Ubernahmehindernissen zu machen.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der elumeo SE betrug am 31. Dezember 2025 insgesamt
EUR 5.927.420 (31. Dezember 2024: EUR 5.927.420) und war eingeteilt in 5.927.420
nennwertlose Stlckaktien mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von
EUR 1,00 je Aktie. Samtliche Aktien sind mit gleichen Rechten und Pflichten verbunden. Jede
Aktie berechtigt zu einer Stimme in der Hauptversammlung der Gesellschaft.

Beschrankungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Dem Verwaltungsrat liegen keine Informationen uber etwaige Beschrankungen zur
Stimmrechtsaustbung oder Beschrankungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit der Aktien vor, die
Uber die gesetzlichen Bestimmungen hinausgehen.

Beteiligungen am Kapital, die 10,0% der Stimmrechte uberschreiten

Zum 31. Dezember 2025 bestanden die folgenden direkten und indirekten Beteiligungen am
Kapital der elumeo SE, die die Schwelle von 10,0% der Stimmrechte Uberschritten haben:
Blackflint Ltd., Paphos, Zypern (direkt), Blackflint GmbH, Berlin (indirekt) und Herr Wolfgang
Boyé, Berlin (indirekt) sowie PEN GmbH, Heidelberg (direkt) und Frau Petra Neureither,
Heidelberg (indirekt).

Fir weitere Informationen zu Mitteilungen nach § 33 Abs. 1 WpHG wird auf Abschnitt [I.
Sonstige Angaben: Stimmrechtsmitteilungen nach § 33 Abs. 1 WpHG] des Konzernanhangs
verwiesen.



Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen
Es wurden keine Aktien mit Sonderrechten ausgegeben, die Kontrollbefugnisse verleihen.
Stimmrechtskontrolle bei der Beteiligung von Arbeitnehmern

Es besteht keine Stimmrechtskontrolle fur den Fall, dass Arbeitnehmer am Kapital der elumeo
SE beteiligt sind.

Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Verwaltungsrats sowie
geschéaftsfuhrenden Direktoren; Anderungen der Satzung

Hinsichtlich der Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Verwaltungsrats wird auf
die anzuwendenden gesetzlichen Vorschriften der §§ 28, 29 SEAG verwiesen. DarUber hinaus
bestimmt § 9 Abs. 2 der Satzung der elumeo SE, dass die Verwaltungsratsmitglieder von der
Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit gewahlt werden. Hinsichtlich der
Ernennung und Abberufung von geschaftsfuhrenden Direktoren wird auf die anzuwendenden
gesetzlichen Vorschriften des § 40 SEAG verwiesen.

Daruber hinaus bestimmt § 16 Abs. 1 der Satzung der elumeo SE, dass der Verwaltungsrat einen
oder mehrere geschaftsfuhrende Direktoren bestellt. Er kann einen dieser geschaftsfuhrenden
Direktoren zum Chief Executive Officer und einen oder zwei zu stellvertretenden Chief
Executive Officer ernennen. Geschaftsfuhrende Direktoren kdnnen gemald § 16 Abs. 4 der
Satzung der elumeo SE jederzeit durch Beschluss des Verwaltungsrats mit einfacher Mehrheit
abberufen werden.

Die Vorschriften zur Anderung der Satzung sind gemaR Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO in den
§§ 133, 179 AktG geregelt. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, Anderungen der Satzung zu
beschlieRen, die nur die Fassung betreffen (§ 11 Abs. 4 der Satzung der elumeo SE).

Befugnisse des Verwaltungsrats, Aktien auszugeben oder zuruckzukaufen

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 25. Juni 2021 wurde der
Verwaltungsrat ermachtigt, bis zum 24. Juni 2026 das gezeichnete Kapital der elumeo SE um
bis zu insgesamt EUR 2.000.000 durch Ausgabe von bis zu 2.000.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stuckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2021). Der Verwaltungsrat war ermachtigt, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Bei der Ausgabe neuer Aktien steht den
bestehenden Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Das gesetzliche Bezugsrecht kann
auch in der Weise eingerdumt werden, dass die neuen Aktien von einem durch den
Verwaltungsrat bestimmten Kreditinstitut oder einem Konsortium von Kreditinstituten mit
der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktionaren der Gesellschaft zum Bezug
anzubieten.

Der Verwaltungsrat wurde ermachtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare in folgenden
Fallen auszuschlieRen:

- bei einer Kapitalerhdohung gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von
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Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen;

- bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemald § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben neuen Aktien
den Borsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung nicht
wesentlich unterschreitet und der auf die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemald § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben neuen Aktien insgesamt entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals zehn Prozent des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung und
des im Zeitpunkt der Ausubung dieser Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht
uberschreitet. Auf diese Begrenzung von 10% des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die
in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausubung ausgegeben oder
veraulert wurden; ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die von der Gesellschaft aufgrund
von Wandel-oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder noch
ausgegeben werden kdnnen, sofern die Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer AusUbung in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben wurden;

- zur Vermeidung von Spitzenbetragen;

- soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder
Optionsrechten und/oder den Inhabern bzw. Glaubigern von mit Wandlungs- oder
Optionspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder von
einem in- oder auslandischen Unternehmen, an dem die Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben wurden oder
werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewadhren, wie es ihnen nach Ausubung der
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach ErfUllung der Wandlungs- oder Optionspflichten
zustehen wurde;

- um Aktien im Rahmen von Aktienbeteiligungs- oder anderen aktienbasierten
Programmen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen an Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft, Mitglieder des Vertretungsorgans eines mit der Gesellschaft verbundenen
Unternenmens oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens auszugeben, wobei das Arbeitsverhdltnis bzw. Organverhaltnis zur
Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen im Zeitpunkt der Zusage der
Aktienausgabe bestehen muss.

Der Verwaltungsrat wurde ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer
Durchfuhrung, insbesondere den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe, einschlielich einer von § 60 Abs. 2 AktG abweichenden Gewinnbeteiligung,
festzulegen.

Der Verwaltungsrat wurde ferner ermachtigt, bis zum 24. Juni 2026 (einschliellich) einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber lautende Wandelschuldverschreibungen oder
Optionsschuldverschreibungen mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von

bis zu EUR 150.000.000,00 zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von
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Schuldverschreibungen Wandlungs- und/oder Optionsrechte und/oder Wandlungspflichten
oder Optionspflichten zum Bezug von insgesamt bis zu 2.000.000 neuen auf den Inhaber
lautenden Stuckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
insgesamt bis zu EUR 2.000.000,00 zu gewahren bzw. zu bestimmen.

Von dieser Ermachtigung wurde durch die Begebung der Wandelschuldverschreibung
2023/2028 (ISIN DEOQOA3826G9) im Gesamtnennbetrag von EUR 400.000 teilweise Gebrauch
gemacht. Die Wandelschuldverschreibung 2023/2028 hat eine Laufzeit bis zum 20. Dezember
2028. Zur Absicherung der Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten aus der
Wandelschuldverschreibung 2023/2028 besteht in § 6 Abs. 1 der Satzung das Bedingte Kapital
2021/l in Héhe von EUR 1.600.000.

Die Hauptversammlung vom 25. Juni 2021 hat den Verwaltungsrat weiter ermachtigt, bis zum
24. Juni 2026 einmalig, mehrmalig oder — soweit ausgegebene Optionsrechte verfallen oder
sonst erloschen — wiederholt Optionsrechte zum Bezug von insgesamt bis zu 200.000 neuen
nennbetragslosen auf den Inhaber lautenden Stuckaktien der Gesellschaft an
geschaftsfUhrende Direktoren der Gesellschaft, an Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an
Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfuhrung von mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmen zu gewahren. In diesem Zusammenhang darf das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu EUR 200.000 durch Ausgabe von bis zu 200.000 neuen nennbetragslosen auf den
Inhaber lautenden Stammaktien (Stuckaktien) bedingt erhéht werden (Bedingtes Kapital 2021/11).
Das Bedingte Kapital 2021/1l dient ausschliellich der Gewahrung neuer Aktien an die Inhaber
von Optionsrechten, die gemalR dem Ermachtigungsbeschluss der Hauptversammlung vom
25. Juni 2021 durch die Gesellschaft ausgegeben werden.

Ferner besteht in § 6 Abs. 2 der Satzung das Bedingte Kapital 2015/11 in Héhe von EUR 350.000.
Es dient ausschlieBlich der Gewahrung neuer Aktien an die Inhaber von Optionsrechten, die auf
Grundlage der von der Hauptversammlung am 7. April 2015 erteilten und am 6. April 2020
ausgelaufenen Ermachtigung (Aktienoptionsprogramm 2015) ausgegeben wurden.

Die Hauptversammlung vom 25. Juni 2021 hat die Gesellschaft ferner gemall § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG ermachtigt, bis zum Ablauf des 24. Juni 2026 eigene Aktien in einem Volumen von bis zu
10% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Von
dieser Ermachtigung wurde bis zum 31. Dezember 2025 kein Gebrauch gemacht.

Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft ausgeubt werden. Der Erwerb kann nach Wahl des
Verwaltungsrats Uber die Bdrse oder mittels eines an samtliche Aktionare gerichteten
offentlichen Kaufangebots erfolgen. Erworbene eigene Aktien kdnnen wieder veraulRert oder
ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss eingezogen werden.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, bei der Wiederveraulierung eigener Aktien in bestimmten,
im Beschluss der Hauptversammlung naher bezeichneten Fallen das Bezugsrecht der
Aktionare ganz oder teilweise auszuschlieRen.

Das Genehmigte Kapital 2021, die Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, die Ermachtigung zur Gewahrung von Aktienoptionsrechten
sowie die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien sind jeweils mit Ablauf des 24. Juni 2026 —
nach dem Abschlussstichtag — ausgelaufen. Der ordentlichen Hauptversammlung am 11. August
2026 wird unter den Tagesordnungspunkten 9 bis 12 die Erteilung neuer Ermachtigungen
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vorgeschlagen. Die begebene Wandelschuldverschreibung 2023/2028, die ausgegebenen
Aktienoptionsrechte und die zu ihrer Bedienung bestehenden bedingten Kapitalia bleiben von
dem Auslaufen der Ermachtigungen unberuhrt.

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
infolge eines Ubernahmeangebots stehen

Die elumeo SE hat keine wesentlichen Vereinbarungen abgeschlossen, die Regelungen fur
den Fall eines Kontrollwechsels beinhalten.

Entschadigungsvereinbarungen, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit dem
Verwaltungsrat oder Arbeitnehmern getroffen sind

Es bestehen keine Entschadigungsvereinbarungen der elumeo SE, die fur den Fall eines
Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Verwaltungsrats oder den Arbeitnehmern
getroffen sind.



